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RESUMO

Este trabalho analisa a relacéo entre a desigualdade de renda, medida pelo indice de
Gini, e as variaveis macroeconémicas do Brasil, utilizando um modelo (VAR) para o
periodo de 1983 a 2022. O objetivo principal é investigar como o Produto Interno Bruto
(PIB), o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e a taxa de desemprego (U)
influenciam a desigualdade de renda no pais. Os resultados mostram que choques
inflacionarios, medidos pelo IPCA, tém um impacto significativo no aumento da
desigualdade, visto que a inflacdo afeta de forma mais severa as camadas mais pobres da
populacdo. O crescimento do PIB, por outro lado, apresenta um efeito moderado na
reducdo da desigualdade, mas sua eficacia depende de como os beneficios desse
crescimento sdo distribuidos. A taxa de desemprego estd associada ao aumento da
desigualdade, uma vez que a perda de emprego afeta diretamente a renda das classes mais
vulneraveis.

Palavras-chave: Desigualdade de renda, Taxa de desemprego, Modelo VAR, Choques
inflacionérios, Crescimento econdmico, Distribuicéo de renda.



ABSTRACT

This paper analyzes the relationship between income inequality, measured by the Gini
index, and Brazil's macroeconomic variables, using a Vector Autoregression (VAR)
model for the period from 1983 to 2022. The main objective is to investigate how Gross
Domestic Product (GDP), the Broad Consumer Price Index (IPCA), and the
unemployment rate influence income inequality in the country. The results show that
inflation shocks, measured by the IPCA, have a significant impact on increasing
inequality, as inflation affects the poorest segments of the population more severely. GDP
growth, on the other hand, has a moderate effect on reducing inequality, but its
effectiveness depends on how the benefits of this growth are distributed. The
unemployment rate is associated with increasing inequality, as job loss directly impacts
the income of the most vulnerable classes.

keywords: Income inequality, Unemployment rate, VAR model, Inflationary shocks,
Economic growth, Income distribution.
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1. INTRODUCAO

A desigualdade de renda é uma caracteristica persistente do cenario econdémico
brasileiro, que, ao longo das décadas, tem gerado debates intensos sobre suas causas e
consequéncias. Ela ndo é apenas uma questdo de justica social, mas também uma variavel
fundamental que afeta o funcionamento e o desempenho da economia do pais (Afonso e
Corseuil.,2012). Nesse contexto, este trabalho de concluséo de curso (TCC) tem como
objetivo analisar de forma aprofundada o impacto da desigualdade de renda na economia
brasileira. A desigualdade de renda é um dos principais desafios socioeconémicos
enfrentados pelo Brasil, e suas implicagbes vdo além da esfera social, afetando
diretamente o crescimento econdmico e a estabilidade do pais (Barros et al., 2012).

O indice de Gini, amplamente utilizado para medir essa desigualdade, tem revelado
persistentes disparidades na distribui¢éo de renda ao longo das ultimas décadas. O Brasil
é conhecido por sua profunda desigualdade social e econémica, o que se reflete em
diversos indicadores que ilustram a distribuicdo desigual da renda, o acesso a servigos
basicos e as oportunidades. O indice de Gini do pais, que mede a desigualdade de renda,
esta entre os mais altos do mundo, com um valor de 0,537 em 2023. Isso significa que a
renda esta extremamente concentrada nas méos de uma pequena parcela da populacgéo.
Neste contexto, o presente trabalho busca analisar como variaveis macroecondmicas
como o Produto Interno Bruto (PIB), a inflagdo, medida pelo indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), e a taxa de desemprego, influenciam a desigualdade de renda
no Brasil, utilizando um modelo de Vetores Autorregressivos (VAR) para o periodo de
1983 a 2022.

A andlise econdmica da desigualdade é essencial para entender como choques
macroecondmicos afetam os diferentes estratos da sociedade, particularmente as camadas
mais vulneraveis. A literatura sugere que a inflacdo e o desemprego tém efeitos negativos
mais acentuados sobre os mais pobres, acentuando a concentragdo de renda, enquanto o
crescimento econdmico, embora possa reduzir a desigualdade, depende fortemente da
maneira como os frutos desse crescimento sdo distribuidos (Medeiros et al., 2010). Este
estudo visa contribuir para o debate ao quantificar essas relacdes e oferecer uma visao
aprofundada dos mecanismos que perpetuam a desigualdade no pais.



2. DESIGUALDADE DE RENDA

2.1 Definicéo de desigualdade de renda

A disparidade na distribuicdo dos ganhos financeiros entre 0s membros de uma
sociedade ou economia é medida pela desigualdade de renda. Essa medida indica o grau
em que a renda é concentrada em algumas pessoas ou grupos em comparagdo com outros
(Barros et al., 2012). Geralmente, a desigualdade de renda é expressa em termos
percentuais e usada para avaliar como 0s recursos econdémicos sdo distribuidos de forma
justa ou injusta dentro de uma populagao.

Existem véarias maneiras de representar essa desigualdade, como os coeficientes
de Gini e o Indice de Palma, por exemplo. A desigualdade de renda pode ser afetada por
diversos fatores, incluindo diferencas na educacdo, acesso ao mercado de trabalho,
heranca, politicas governamentais, discriminacdo e condi¢cGes econdmicas globais
(Medeiros et al., 2010).

2.2 Causas da desigualdade de renda

Fatores econémicos, sociais e politicos influenciam a desigualdade de renda, que é
um aspecto complexo e multifacetado (Piketty, T. (2014). Para compreender e abordar esse
problema de forma eficaz, é essencial examinar os principais fatores que o alimentam.

As disparidades educacionais sao uma das principais causas da desigualdade de renda
(Barrosetal., 2012). A faltade acesso auma educacéo de alta qualidade coloca as pessoas
em desvantagem, limitando suas oportunidades de emprego e, com o tempo, sua renda.
As pessoas com maior nivel de educacdo geralmente tém empregos mais lucrativos, o que
mantém uma desigualdade (Piketty, T. (2014).

A desigualdade no mercado de trabalho também é importante. A desigualdade de
renda € aumentada pela discriminacdo no local de trabalho, disparidades salariais de
género e etnia sdo barreiras a entrada em certas carreiras (Afonso e Corseuil, 2012). A
igualdade de renda ainda € mais dificil para os trabalhadores de grupos socialmente
desfavorecidos.

A politica do governo também impacta a distribuicdo de renda. Os programas de
bem-estar social, subsidios e politicas fiscais podem aumentar ou diminuir a
desigualdade, dependendo de comogéo organizados (Souza, P. H. F. (2021). As politicas
que favorecem os ricos em detrimento dos pobres tendem a aumentar a disparidade de
renda.

A globalizacdo econémica também deve ser levada em consideragdo. As empresas
buscam mao de obra mais barata em paises com custos de producdo mais baixos, o que
pode resultar na perda de empregos bem remunerados em paises com renda mais alta
(Souza, P. H. F. (2021). Isso, por sua vez, pode agravar ainda mais a desigualdade. As
disparidades regionais também desempenham um papel importante. As areas urbanas
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geralmente oferecem mais oportunidades econdbmicas do que as areas rurais,
aprofundando as desigualdades dentro de um pais (Afonso e Corseuil, 2012).

E importante notar que essas causas ndo trabalham de forma isolada, mas
frequentemente interagem e se reforcam, o que torna a desigualdade de renda um
problema complexo (Piketty, T. (2014). Para combater essa desigualdade, € crucial adotar
politicas publicas eficazes, fornecer educacdo gratuita e promover oportunidades
econdmicas justas como estratégias inovadoras. Para construir uma sociedade mais justa
e equitativa, devemos considerar todos esses elementos de uma maneira abrangente
(Medeiros et al., 2010).

2.3 Efeitos da desigualdade de renda

A desigualdade de renda é uma caracteristica que afeta ndo apenas a economia, mas
também varias facetas da sociedade, como a politica, a coesdo social e a economia (Souza,
P. H. F. (2021). E fundamental entender que os efeitos da desigualdade de renda podem
variar dependendo de uma variedade de fatores, incluindo o grau de desigualdade
existente em uma nacdo e as medidas tomadas para abordar o problema. Portanto, uma
abordagem da desigualdade de renda é uma consideracdo crucial para a harmonia social
e 0 bem-estar econdmico (Piketty, 2013).

A desigualdade de oportunidades é uma das consequéncias mais notaveis da
desigualdade de renda. Aqueles nascidos em familias menos ricas tém menos
oportunidades de obter educacdo de alta qualidade, cuidados de satde adequados, capital
para iniciar negocios e redes de contatos influentes (Hoffmann, R. (2013) Por outro lado,
aqueles nascidos em familias mais ricas tém mais oportunidades.

A pobreza e a exclusdo social também estdo ligadas a desigualdade de renda (Silveira,
F. G. (2020). Individuos e familias com renda inferior muitas vezes lutam para atender as
necessidades basicas, como alimentagdo, moradia e cuidados médicos, o que pode resultar
em exclusdo social e marginalizacdo (Hoffmann, R. (2013) Além disso, pesquisas
mostram que existe um esclarecimento direto entre salde e desigualdade de renda. As
taxas de mortalidade e expectativa de vida mais baixas sdo frequentemente observadas
em populagdes com altos niveis de desigualdade devido a falta de acesso a cuidados de
salde adequados (Silveira, F. G. (2020).

Além disso, a desigualdade de renda tem consequéncias econdmicas, impactando o
desenvolvimento econdmico de uma nacgdo (Sen, 1999). Em determinadas situagdes, altos
niveis de desigualdade podem impedir o crescimento, pois os individuos da classe mais
pobres tém menos recursos disponiveis para consumir, que € um componente essencial
da demanda agregada (Afonso e Corseuil, 2012).

Finalmente, mas ndo menos importante, a desigualdade de renda esté ligada a taxas
mais altas de violéncia e criminalidade (Silveira, F. G. (2020). A falta de oportunidades
financeiras pode levar ao envolvimento do comprometimento, agravando os problemas
de seguranca publica.

Em resumo, a desigualdade de renda afeta a sociedade de varias maneiras, além do
ambito econdmico. E fundamental implementar politicas que abordem essas
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desigualdades, promovendo uma expansao econdmica, inclusao social, saude publica e
seguranca para criar um ambiente mais justo e equitativo (Barros et al., 2012).

3. ANALISE DOS DADOS SOBRE A DESIGUALDADE DE

RENDA NO BRASIL
Uma analise dos dados sobre a desigualdade de renda no Brasil revela disparidades
significativas, como uma concentracdo substancial de riqueza nas camadas mais altas da
sociedade. Essa desigualdade impacta niveis de acesso a servicos basicos e oportunidades
para uma populacdo de menor renda, desafiando o desenvolvimento econdmico e social
do pais (Neri, M. (2018). Medidas de politicas publicas sdo essenciais para mitigar essas
disparidades (Barros et al., 2012).

3.1 Evolucéo da Desigualdade de Renda no Brasil

A evolucdo da desigualdade de renda no Brasil, ao longo das décadas de 1980 até
2022 que foi o periodo de analise, € um tema de grande relevancia econdmica e social.
Este periodo testemunhou uma série de mudangas significativas na estrutura econémica
e nas politicas publicas do pais, que tiveram impactos profundos na distribui¢do de renda
(Neri, M. (2018).

Na década de 1980, o Brasil enfrentou desafios econémicos, como hiperinflacédo e
instabilidade (Barros et al., 2012). Posteriormente, houve a implementacéo do Plano Real
em 1994 e reformas econémicas. Durante esse periodo, as politicas de inclusdo social
também ganharam destaque, com programas como o Bolsa Familia (Amaral, P. V., &
Aragjo, J. (2021).

Essas mudangas econdmicas e politicas tiveram implicacdes diretas na desigualdade
de renda, afetando diferentes estratos da sociedade de maneira variada. Esta analise se
prop0e a investigar essas mudangas ao longo do tempo, examinando as tendéncias, 0s
fatores subjacentes e as consequéncias sociais da evolucao da desigualdade de renda no
Brasil, oferecendo uma visdo abrangente da trajetéria do pais nesse aspecto crucial
(Medeiros et al., 2010).

De acordo com a figura 1, a trajetdria histérica da desigualdade de renda no Brasil
é complexa e multifacetada quando examinada. A desigualdade de renda no pais
aumentou significativamente nas décadas de 1980 e 1990. A época foi marcada por
problemas econdmicos como alta inflagdo, politicas instaveis e altas taxas de juros, o que
levou a uma concentracdo de renda crescente (Neri, M. (2018). As disparidades
socioecondémicas no Brasil foram agravadas por essas situagbes econdmicas
desfavoraveis. Com isso podemos observar na figural como a desigualdade na
distribuicéo de renda estava téo elevada nesse periodo.
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figura 1: distribuicdo de renda no Brasil

Fonte: Banco Mundial (Elaboracéo propria)

No entanto, no come¢o dos anos 2000, houve uma grande transformacdo. O
governo adotou medidas para enfrentar a pobreza e a desigualdade, com destagque para o
programa Bolsa Familia (Amaral, P. V., & Aradjo, J. (2021). Essas a¢Bes tiveram um
impacto notavel na melhoria das condicdes de vida dos menos favorecidos e ajudaram a
reverter a tendéncia de aumento da desigualdade. De acordo com a figura 1, as mudancas
podem ser observadas, de forma bem timida, porém observamos uma queda na
desigualdade de distribuicdo de renda no Brasil.

A desigualdade de renda no Brasil comegou a se estabilizar em meados dos anos
2010, mas surgiram desafios importantes para manter a trajetoria de reducdo (Amaral, P.
V., & Araljo, J. (2021). As discussdes legitimas sobre o possivel retorno da desigualdade
surgiram como resultado da desaceleracdo da economia, do aumento do desemprego e
dos cortes nos programas sociais (Afonso e Corseuil, 2012).

Atualmente, a desigualdade de renda continua sendo um problema no Brasil. A
politica de transferéncia de renda, como o Bolsa Familia, ainda € desigual na distribuicdo
de renda. Essa disparidade continua a ser causada por fatores como a informalidade no
mercado de trabalho, a baixa mobilidade social, a desigualdade na educacédo e a
concentracdo de riqueza (Medeiros & Braga., 2015).

3.2 Desigualdade na distribuicéo de renda
A desigualdade na distribuicdo de renda no Brasil € um desafio especifico que tem
persistido por décadas, como vimos anteriormente. Esse complexo € caracterizado pela
disparidade substancial entre os rendimentos das camadas mais ricas e as camadas mais
vulneraveis da populacdo (Carvalho, L., & Rezende, F. (2020). A compreensdo desse
problema é fundamental, pois a desigualdade de renda nao afeta apenas a justica social,
mas também influencia o desenvolvimento econémico e a estabilidade social do pais
(Afonso e Corseuil, 2012). Esta analise busca explorar as causas, as tendéncias e as
implicacdes da desigualdade na distribuigc&o de renda no Brasil, examinando de perto as
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politicas e os fatores que destacam para essas caracteristicas e as solucBes possiveis que
podem promover uma sociedade mais equitativa e inclusiva.

Conforme evidenciado pela Figura 2, observa-se uma trajetoria significativa na
distribuicdo de renda no Brasil. Embora a renda média nacional tenha experimentado um
crescimento ao longo dos anos, a disparidade entre os diferentes estratos sociais
intensificou-se consideravelmente. Em particular, os dados apontam para um aumento
mais pronunciado na renda dos 10% mais ricos em comparagdo com a dos 50% mais
pobres, resultando em uma expansdo notavel da desigualdade (Carvalho, L., & Rezende,
F. (2020).

Um aspecto importante a considerar é que, embora a renda média do Brasil seja
relativamente alta, a renda domiciliar per capita tende a ser inferior a média devido a
divisdo dessa renda pelo nimero de pessoas na familia. Esse fator contribui para as
disparidades na distribuicdo de renda, resultando em uma ampla discrepancia entre 0s
mais ricos e 0s mais pobres (Afonso e Corseuil, 2012).

Em 1980, a discrepancia era evidente, com a renda dos 10% mais ricos sendo 4,8 vezes
superior a renda média, enquanto a renda dos 50% mais pobres representava apenas
39,1% da média nacional. Em 2023, essa desigualdade persistiu, embora em uma
dindmica diferente. A renda dos 10% mais ricos ainda permanece substancialmente
superior a média, 2,7 vezes maior, enquanto a renda dos 50% mais pobres mantém-se em
um patamar alarmante, representando apenas 39,4% da média. (Carvalho, L., & Rezende,
F. (2020).

== == Renda media == = Renda domiciliar per capita Renda dos 10% mais ricos
=== Renda dos 50% mais pobres

R$100.000,00
R$75.000,00
R$50.000,00

R$25.000,00

— - —
—
— -
— -
-
—
—

- -
-—— . =
I —

— R e — — — —

—— — R —
— o — . n — o — — —

figura 2: renda média, renda domiciliar per capita, renda dos 10%mais ricos e
renda dos 50% mais pobres.

Fonte: Banco Mundial (Elaboragéo propria)
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E crucial reconhecer que a desigualdade de renda ndo é apenas um desafio social,
mas também econdémico. O impacto adverso sobre o crescimento econémico, a inclusdo
social e a equidade destacam a urgéncia de abordar esse fenbmeno de maneira eficaz. A
compreensdo das causas subjacentes a esse cenario é vital para formular politicas pablicas
que visem ndo apenas a estabilizar, mas a reverter essa tendéncia prejudicial,
consolidando um futuro mais equitativo e sustentavel para o pais. (Barros et al., 2012).

3.3 Desigualdade de renda pelo Brasil

No Brasil, os dados de desigualdade de renda séo significativamente diferentes entre
as regides do pais (IPEA., 2020). A analise da desigualdade por regides revela contrastes
ainda mais evidentes: engquanto algumas areas, como o0 Sudeste e o Sul, apresentam
indices de desigualdade mais baixos, regifes como o Nordeste e o Norte sofrem com
maior concentracdo de renda e menor desenvolvimento socioecondmico.

O coeficiente de Gini, amplamente utilizado para medir a desigualdade de renda,
mostra valores significativamente altos no Brasil, em torno de 0,50, com variagdes
regionais que chegam a 0,56 no Nordeste (IPEA., 2020). Essas disparidades regionais
estdo intimamente ligadas a fatores historicos, estruturais e econémicos, como o nivel de
industrializacdo, a oferta de servicos basicos, e a concentracdo de grandes centros
urbanos.

O coeficiente de Gini da regido Norte é de 0,543, indicando uma elevada desigualdade
de renda. A regido, conhecida por sua vasta area amazbnica e baixa densidade
populacional, apresenta uma grande disparidade entre as areas urbanas e rurais. Muitos
municipios isolados carecem de infraestrutura e acesso a servicos publicos, o que agrava
as condicBes socioecondmicas da populagdo (Neri, M. C.,2019). A economia da regido
depende fortemente de recursos naturais e da agricultura de subsisténcia, o que contribui
para a concentracdo de riqueza em maos de poucos setores, deixando uma grande parte
da populacéo em situacao de vulnerabilidade.

Com o coeficiente de Gini de 0,559, o Nordeste é a regido com a maior desigualdade
de renda do pais. Historicamente marcada por altos indices de pobreza e menor
industrializacéo, essa regido depende fortemente de politicas publicas, como o programa
Bolsa Familia, para melhorar a condigdo de vida das pessoas. A economia do Nordeste é
baseada em agricultura e turismo, mas enfrenta grandes desafios, como a falta de
diversificacdo econémica e a baixa geracdo de empregos de alta qualificacdo (Souza, P.
H. G. F.,2018). As areas rurais ainda sdo as mais afetadas pela pobreza extrema,
agravando o quadro de desigualdade.

O Centro-Oeste tem um coeficiente de Gini de 0,530, refletindo uma desigualdade
significativa, apesar da presenca de grandes polos de desenvolvimento agricola. A regido
é um dos principais centros do agronegécio no Brasil, 0 que gera uma alta concentracao
de riqueza em torno das grandes propriedades rurais e empresas do setor (Souza, P. H. G.
F.,2018). Enquanto cidades como Brasilia apresentam uma elevada qualidade de vida e
salarios relativamente altos, grande parte da populacdo da zona rural e das periferias das
capitais regionais sofre com a desigualdade de acesso a servicos publicos e renda.
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O Sudeste apresenta um coeficiente de Gini de 0,500, sendo a regido mais rica e
desenvolvida do Brasil, mas ainda com uma desigualdade significativa. Sdo Paulo e Rio
de Janeiro, os maiores centros econémicos do pais, concentram grandes fortunas, mas
também abrigam amplas areas de pobreza, como as favelas e periferias. A industrializacdo
e a oferta de empregos nas areas urbanas atraem migrantes de todo o pais, mas muitos
acabam vivendo em condicGes precarias (Neri, M. C.,2019). A riqueza esta fortemente
concentrada em poucos grupos, criando um cenario de desigualdade extrema entre a
populagdo mais rica e a mais pobre.

O coeficiente de Gini da regido Sul é de 0,475, o menor do Brasil, indicando uma
distribuicdo de renda relativamente mais equilibrada em comparacéo com outras regides.
O Sul é uma das regides mais industrializadas e com uma economia diversificada, baseada
em setores como a agroindustria, servicos e tecnologia (Neri, M. C.,2019). As cidades da
regido tém altos indices de qualidade de vida, e a estrutura agricola familiar contribui para
uma distribui¢do de renda menos desigual. No entanto, mesmo com essa vantagem, a
regido ainda enfrenta desafios com a concentracdo de riqueza em algumas areas urbanas
e rurais. A desigualdade de renda no Brasil € um reflexo da concentracdo de riqueza, falta
de infraestrutura e politicas sociais ineficazes em muitas regides. Logo abaixo podemos
observar isso na figura 3.

INDICE GINI

0.543
0.559
0.530

0.500

0.475

Figura 3: Indice Gini pelos estados Brasileiros

Fonte: Banco Mundial (Elaboracéo propria)
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4. COMPARACAO DA DESIGUALDADE DE RENDA COM
OUTROS PAISES

A desigualdade de renda é um fendmeno presente em vérias nagoes ao redor do
mundo, mas sua intensidade e caracteristicas variam significativamente entre os paises.
O Brasil é conhecido por suas elevadas taxas de concentracéo de renda, refletidas por um
indice de Gini elevado. Entretanto, quando comparado com outros paises, como 0s
Estados Unidos, Suécia, Chile e Argentina, o Brasil apresenta uma desigualdade mais
pronunciada, apesar de algumas similaridades.

A comparacdo entre essas economias segundo a figura 4, revela como fatores
historicos, econdmicos e politicos influenciam a distribui¢do de renda. Enquanto a Suécia,
por exemplo, adota um modelo de estado de bem-estar social robusto que tem reduzido
sua desigualdade ao longo das décadas, os Estados Unidos e o Brasil enfrentam desafios
maiores devido a sua estrutura econémica e ao histdrico de desigualdade. A Argentina e
o Chile, por sua vez, apresentam uma realidade mista, combinando avancos em politicas
sociais com desafios relacionados a concentragdo de riqueza.

A andlise comparativa desses paises permite uma melhor compreensdo dos
mecanismos que perpetuam a desigualdade e das politicas que podem ser aplicadas para
mitiga-la, oferecendo insights valiosos para o contexto brasileiro.

INDICE DE GINI (2023)

0.6

0.5

0.4
0.3
0.2
0.1 |

Brasil Estados Unidos Suécia Chile Argentina Zona Euro

Figura 4: comparativo do indice GINI com outros paises

Fonte: Banco Mundial (Elaboragéo propria)
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4.1 Brasil x EUA

A analise comparativa da distribuicdo de renda entre o Brasil e os Estados Unidos
revela diferengas significativas, sendo o Brasil caracterizado por uma desigualdade de
renda mais acentuada em relacdo aos Estados Unidos (Alves, 2023). Os dados do Banco
Mundial evidenciam essa disparidade, com o indice de Gini do Brasil em torno de 0,537,
enquanto nos Estados Unidos esse indice é de aproximadamente 0,415. Essa divergéncia
aponta para a concentragdo de renda nas maos de uma minoria no Brasil, em contraste
com uma distribuicdo mais equitativa nos Estados Unidos.

Varias razdes podem explicar essa diferenca de desigualdade entre os dois paises.
Em primeiro lugar, a historia desempenha um papel fundamental. O Brasil carrega uma
historia de desigualdade social enraizada, que remonta aos tempos da escravidao (Barros
etal., 2012). Os efeitos dessa heranca historica persistem até os dias atuais, com uma elite
branca historicamente dominante e uma grande massa de pessoas negras e indigenas em
posicdes socioecondmicas desfavorecidas (Alvaredo, F., Chancel, L., Piketty, T., Saez,
E., & Zucman, G., 2018). Os Estados Unidos, por outro lado, ttm uma historia de
desenvolvimento econémico, industrializacdo e inovacao que se estende por seculos, com
desafios e contextos diferentes em seu desenvolvimento.

A estrutura econdmica também é um fator relevante. Embora o Brasil seja rico em
recursos naturais, como petrdleo, minério de ferro e soja, a concentracdo desses recursos
nas méos de uma pequena elite contribui para a desigualdade (Gasparini, L., & Lustig,
N., 2011). Os Estados Unidos possuem uma economia mais diversificada, com uma
presenca significativa de setores de alta tecnologia, producdo, servicos financeiros e
tecnologia da informacao (Bourguignon, F. (2015). Essa diversificacdo econémica ajuda
a distribuir a renda de maneira mais equitativa nos Estados Unidos (Medeiros et al., 2010).

Outro aspecto importante € o contexto politico. A politica brasileira é
frequentemente caracterizada pela corrupcéo e pelo clientelismo, o que pode dificultar a
implementacdo de politicas publicas eficazes para combater a desigualdade
(Bourguignon, F.,2015). Nos Estados Unidos, embora também existem desafios, foram
implementadas politicas publicas, como a Lei dos Direitos Civis de 1964, que proibiu a
discriminacdo racial e contribuiu para a reducdo da desigualdade.

Em resumo, a desigualdade de renda no Brasil em comparacdo com os Estados
Unidos é influenciada por uma combinacdo de fatores historicos, econémicos e politicos.
Enquanto o Brasil lida com desafios profundamente enraizados, os Estados Unidos
implementaram politicas e ttm uma economia mais diversificada que contribui para uma
distribuicdo de renda relativamente mais equitativa (Pereira., 2013). Essa analise ressalta
a complexidade da desigualdade de renda e a importancia de abordagens multifacetadas
para combaté-la em qualquer contexto nacional.

4.2 Brasil X Suécia

A anélise comparativa entre a Suécia e o Brasil revela disparidades marcantes em
relacdo a desigualdade de renda, com a Suécia se destacando por sua notavel igualdade
social (Norris, P., & Inglehart, R.,2019). Os dados fornecidos pelo Banco Mundial
confirmam essa diferenca significativa, com um indice de Gini na Suécia de
aproximadamente 0,285, em contraste com o indice de 0,537 registrado no Brasil. Essa
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disparidade aponta para a distribuicdo mais equitativa de renda na Suécia, onde 0s
recursos financeiros sdo mais bem distribuidos entre sua populacdo, em oposi¢cdo ao
Brasil, onde a renda estd mais concentrada nas mdos de uma minoria (Norris, P., &
Inglehart, R.,2019).

Essa distincdo notavel entre os dois paises pode ser atribuida a véarios fatores.
Primeiramente, a historia desempenha um papel crucial nessa diferenca (Lustig, N.,2020).
A Suécia possui uma longa histéria de igualdade social, que remonta ao século XVII. O
pais implementou politicas pablicas eficazes, como a Lei de Renda Bésica, que garante
uma renda minima para todos os cidadaos, retirando-o0s completamente da pobreza. Essas
medidas tém sido altamente eficientes no combate a desigualdade na Suécia. Em
contrapartida, o Brasil ndo conseguiu implementar politicas publicas igualmente eficazes
para reduzir a desigualdade, o que justifica seu indice de desigualdade ser
significativamente maior do que o da Suécia (Lustig, N., 2020). Outro fator a ser
considerado é a estrutura econébmica. A economia sueca € orientada para os setores de
servigos e industria, que tendem a distribuir a renda de forma mais equitativa em
comparacdo com 0s setores de recursos naturais e agronegécio. A Suécia possui uma
economia diversificada, com forte presenca em setores de producéo, tecnologia, servi¢os
e exportagcBes. Em contrapartida, a economia brasileira esta mais concentrada em recursos
naturais e agroneg6cio, o que contribui para a ma distribuicdo de renda no pais (Lustig,
N., 2020).

Além disso, as politicas desempenham um papel fundamental nessa equacdo. A
Suécia é conhecida por seu sistema de bem-estar social robusto, que oferece assisténcia
social, saude, educacéo e servicos publicos de alta qualidade (Norris, P., & Inglehart, R.,
2019). Essas politicas tém contribuido significativamente para uma distribuigdo de renda
mais igualitaria. Por outro lado, o Brasil enfrenta uma distribuicdo de renda mais desigual,
com uma concentracdo notavel de riqueza nas maos de uma pequena elite, devido a
desafios politicos e estruturais.

A licdo que podemos extrair da experiéncia sueca é que, com determinagdo e
politicas adequadas, é possivel alcancar uma distribuicdo de renda mais equitativa,
proporcionando uma melhor qualidade de vida para toda a populagdo (Norris, P., &
Inglehart, R., 2019).

4.3 Brasil X Zona Euro

A andlise comparativa entre a Zona Euro e o Brasil revela contrastes marcantes
em relacdo & desigualdade de renda, com a Zona Euro apresentando indices
consideravelmente menores de desigualdade. De acordo com dados do Banco Mundial, o
indice de Gini da Zona Euro é de aproximadamente 0,312, enquanto o indice
correspondente no Brasil é de 0,537. Esses nUmeros indicam que a renda na Zona Euro
esta mais igualmente distribuida entre sua populagdo, em comparac¢do com o Brasil, onde
a desigualdade ¢é significativamente maior (Bourguignon, F., 2015).

Essa distincdo notavel entre os dois grupos de paises pode ser atribuida a varios
fatores. Primeiramente, a historia desempenha um papel critico. A Zona Euro é composta
por nacOes desenvolvidas da Europa, muitas das quais tém uma longa histéria de



19

industrializacdo e desenvolvimento econdmico que remonta a séculos. Em contraste, 0
Brasil tem um histérico de colonizacdo, exploracdo de recursos naturais € um processo
de desenvolvimento econdmico que ainda esta em andamento desde sua independéncia
(Bourguignon, F., 2015). Isso resulta em diferengas substanciais nos niveis de renda e na
acumulacéo de riqueza ao longo do tempo.

Além disso, a estrutura econdmica desempenha um papel significativo nessa
disparidade. A Zona Euro possui uma economia baseada em servicos e manufatura,
setores que tendem a distribuir a renda de forma mais equitativa em comparacédo com 0s
setores de recursos naturais e agronegécio, que predominam na economia brasileira
(Alvaredo, F., Chancel, L., Piketty, T., Saez, E., & Zucman, G.,2018). A alta dependéncia
do Brasil em setores como agricultura, mineracdo e commaodities 0s torna suscetiveis a
flutuacdes nos precos globais, 0 que pode acentuar a desigualdade de renda no pais. Por
outro lado, a Zona Euro possui uma economia mais diversificada, com forte presenca em
setores de alta tecnologia, producéo e servicos, que geralmente geram renda mais estavel
e consistente (Alvaredo, F., Chancel, L., Piketty, T., Saez, E., & Zucman, G.,2018).

A dimensdo politica também desempenha um papel relevante nessa equagdo. Os
paises da Zona Euro possuem sistemas politicos democraticos e transparentes, o que
facilita a implementacdo de politicas publicas eficazes para reduzir a desigualdade
(Cornia, G. A., & Court, J.,2001). A Zona Euro tende a adotar sistemas tributarios
progressivos e politicas publicas que visam a diminuicdo da desigualdade de renda, ao
oferecer servicos publicos de alta qualidade e programas de assisténcia social. Em
contraste, no Brasil, os sistemas tributarios podem ser menos progressivos e 0s servigos
publicos frequentemente ndo atendem adequadamente as camadas mais pobres da
populagéo (Cornia, G. A., & Court, J., 2001).

4.4 Brasil x Chile

A comparacdo entre Brasil e Chile em relacdo a desigualdade de renda evidencia
contrastes importantes que tém implicacGes profundas nas realidades socioecondmicas
desses dois paises. Trés areas-chave de diferenciacdo se destacam: historia, estrutura
econdémica e politica.

No que diz respeito a historia, tanto o Chile quanto o Brasil compartilham uma
historia de desigualdade social que remonta a época da colonizacao (Cardoso et al., 2010).
No entanto, a resposta dada pelo Chile a essa desigualdade é notavelmente diferente. O
Chile implementou politicas publicas direcionadas a reducdo da disparidade de renda,
notavelmente a reforma tributaria de 2010, que aumentou a tributacédo sobre 0s mais ricos
(Ramos, 2012). Além disso, o Chile conseguiu alcancar um status de pais de renda
elevada, em parte devido a estabilidade politica e econémica que experimentou em varios
momentos de sua historia. Enquanto isso, o Brasil enfrentou periodos de instabilidade
politica e econébmica, que frequentemente minaram esforgos para abordar a desigualdade.

No que se refere a estrutura econdmica, a diferenca é alem disso. O Chile possui
uma economia orientada para servicos e exportacdo de commodities, setores que
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geralmente distribuem a renda de forma mais equitativa. A diversificacdo econdbmica do
Chile, que inclui mineracdo, agricultura, pesca e servigos, contribui para uma distribuicao
de renda mais justa. Em contrapartida, o Brasil historicamente depende mais fortemente
de commaodities, como minérios de ferro e soja, que podem ser mais volateis e vulneraveis
as flutuagdes do mercado global (Banco Interamericano de Desenvolvimento, 2023).

No ambito politico, o Chile é caracterizado por estabilidade e continuidade em seu
sistema politico. Essa estabilidade facilita a implementacdo de politicas publicas eficazes
para combater a desigualdade, incluindo reformas tributarias e sistemas de previdéncia
social e educacdo de alta qualidade (Banco Interamericano de Desenvolvimento, 2023).
Por outro lado, o Brasil enfrenta desafios em seu sistema tributario e na oferta de servigcos
publicos de qualidade, o que pode perpetuar a desigualdade (Cardoso et al., 2010).

4.5  Brasil X Argentina

A comparacdo entre a distribuicdo de renda no Brasil e na Argentina revela
diferencas significativas, com a Argentina apresentando indices de desigualdade de renda
mais baixos em relacéo ao Brasil, o que ¢ indicado pelos indices Gini de 0,428 e 0,537,
respectivamente, de acordo com os dados do Banco Mundial. Essa discrepancia
demonstra que na Argentina a renda esta distribuida de forma mais equitativa do que no
Brasil (Cornia, G. A., & Court, J.,2001).

A historia desempenha um papel fundamental nessa disparidade. Tanto o Brasil
guanto a Argentina tém uma historia de desigualdade social que remonta a colonizacao
espanhola e portuguesa (Bourguignon, F.,2015). No entanto, a Argentina implementou
politicas publicas voltadas para a reducdo da desigualdade, como a reforma tributaria de
1999, que aumentou 0s impostos sobre os mais ricos (Bourguignon, F.,2015). Além disso,
a Argentina historicamente teve um nivel de desenvolvimento econémico mais elevado
do que o Brasil, o que contribuiu para uma distribuicdo de renda mais equitativa.

No que diz respeito a estrutura econdmica, a Argentina possui uma economia mais
diversificada, com énfase em setores como agricultura, industria e servi¢os. Em contraste,
0 Brasil possui uma economia diversificada, mas com uma forte dependéncia de
commodities, como soja e minério de ferro, além de um setor industrial especifico
(Norris, P., & Inglehart, R., 2019). Essa diferenca na estrutura econémica tem impacto
direto na distribuicdo de renda, uma vez que setores mais diversificados tendem a
distribuir a renda de forma mais equitativa.

Em relacdo a politica, o sistema politico argentino é caracterizado por estabilidade
e continuidade. A Argentina possui politicas sociais abrangentes, como subsidios a
alimentos, previdéncia social e saide publica, com o objetivo de mitigar a desigualdade.
O Brasil também possui programas sociais, mas a eficacia e a abrangéncia desses
programas variam, o que pode contribuir para indices de desigualdade de renda mais
elevados (Norris, P., & Inglehart, R., 2019).
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4.6  Uma Avaliacdo Abrangente

A analise da desigualdade de renda em diferentes paises ao longo do tempo revela
tendéncias significativas e oferece insights valiosos sobre as disparidades
socioecondmicas em escala global. Vamos examinar as tendéncias observadas em alguns
paises-chave e os fatores subjacentes que contribuiram para essas mudancas.
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Pais

figura 5: analise comparativa do indice GINI: brasil, argentina, zona euro, EUA,
chile e Suécia.

Fonte: Banco Mundial (Elaboracgéo propria)

No caso do Brasil, observamos um aumento na desigualdade de renda ao longo
das décadas, conforme indicado pelos indices de Gini que subiram de 0,527 em 1980 para
0,537 em 2023. Isso aponta para uma concentracdo maior de renda nas maos de uma
minoria da populagdo brasileira. Varios fatores podem explicar esse aumento, incluindo
questdes historicas, estrutura econdmica concentrada e desafios na implementagédo de
politicas publicas eficazes (Alves, 2023).

Nos Estados Unidos, a desigualdade de renda também tem sido um tema
importante. Embora os Estados Unidos tenham uma economia altamente desenvolvida e
industrializada, eles enfrentam uma desigualdade de renda significativa (Alves, 2023).
Em 2023, o indice de Gini dos Estados Unidos era de aproximadamente 0,415, segundo
0 (BANCO MUNDIAL). O que, embora menor do que o do Brasil, ainda indica uma
concentracdo de renda em algumas camadas da populacéo.

Em contraste, a Suécia apresentou uma tendéncia oposta, com uma reducdo na
desigualdade de renda ao longo das décadas. Seu indice Gini diminuiu de 0,265 em 1980
para 0,285 em 2023, de acordo com os dados fornecidos pelo (BANCO MUNDIAL)
indicando uma distribuicdo de renda mais equitativa. Isso pode ser atribuido a politicas
publicas progressivas, como a Lei de Renda Bésica, que garante uma renda minima para
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todos os cidaddos, e uma economia diversificada com énfase em servicos e manufatura
(Alves, 2023).

A Zona do Euro também experimentou uma queda na desigualdade de renda, com
seu indice de Gini diminuindo de 0,348 em 1980 para 0,312 em 2023, de acordo com 0s
dados fornecidos pelo (BANCO MUNDIAL). Essa tendéncia positiva pode ser atribuida
a sistemas tributarios progressivos e politicas publicas que visam reduzir a desigualdade,
além de uma economia diversificada (Medeiros et al., 2010).

Chile e Argentina apresentaram varia¢fes mais sutis em seus indices de Gini. O
Chile teve um ligeiro aumento de 0,463 em 1980 para 0,464 em 2023, enquanto a
Argentina registrou uma pequena queda de 0,430 em 1980 para 0,428 em 2023 de acordo
com os dados fornecidos pelo (BANCO MUNDIAL). Ambos os paises enfrentam
desafios relacionados a desigualdade de renda, mas em ritmo mais lento do que o Brasil
(Medeiros et al., 2010).

Essas tendéncias refletem a complexidade da desigualdade de renda e a influéncia
de fatores historicos, econdmicos e politicos em sua evolucdo (Medeiros et al., 2010). A
diversificagdo da estrutura econémica desempenha um papel fundamental, com
economias mais diversificadas tendendo a distribuir a renda de forma mais equitativa
(Alves, 2023). Além disso, a implementac&o de politicas publicas eficazes, como sistemas
tributarios progressivos e programas de assisténcia social, € essencial na reducdo da
desigualdade (Barros et al., 2012).

Em ultima anélise, a desigualdade de renda é um desafio global que requer atencéo
cuidadosa e acdo coordenada. Compreender essas tendéncias e os fatores subjacentes é
crucial para criar sociedades mais justas e equitativas em todo o mundo (Barros et al.,
2012).

5. MODELO ECONOMETRICO

Neste topico, serd abordada a utilizagdo de um modelo econometrico para analisar as
relagBes entre a desigualdade de renda e as principais variaveis macroeconémicas no
Brasil, como o Produto Interno Bruto (PIB), a inflagéo e a taxa de desemprego. O uso de
modelos econométricos permite mensurar com maior precisdo o impacto dessas variaveis
na concentracdo de renda, oferecendo uma visdo quantitativa e robusta sobre os
mecanismos que perpetuam a desigualdade no pais.

5.1 ESTACIONARIEDADE EM SERIES TEMPORAIS

Séries temporais desempenham um papel fundamental na analise estatistica e
previsdo de dados que variam ao longo do tempo. No entanto, a estacionalidade
desempenha um papel crucial na determinacdo da utilidade e na precisdo das analises
realizadas em séries temporais (Gujarati., 2011). Uma série temporal é considerada
estacionaria quando sua média, variancia e autocorrelacdo ndo se alteram ao longo do
tempo. Por outro lado, uma série temporal ndo estacionéria é aquela que ndo cumpre essa
definicdo (Guijarati., 2011). Neste contexto, um conceito importante a ser proposto € o de
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raiz unitaria, que é um parametro de um processo estocastico que, quando igual a 1, torna
0 processo ndo estacionario (Gujarati., 2011).

Quando uma série temporal possui uma raiz unitaria, isso implica que sua média
ndo é constante, mas sim uma funcdo do tempo. Em outras palavras, a série apresenta
tendéncia, 0 que a torna estacionaria. Isso tem implicacBes significativas na analise
estatistica e na capacidade de fazer variacdes precisas (Gujarati., 2011). Portanto, para
que uma série temporal com uma raiz unitaria se torne estaciondria, é necessario eliminar
essa tendéncia, o que pode ser alcangcado por meio da aplicacdo da primeira diferenca da
série (Gujarati 2011).

A primeira diferenca de uma série temporal é simplesmente a diferenca entre dois
valores consecutivos na serie. No contexto de uma serie temporal com uma raiz unitaria,
a aplicacdo da primeira diferenca resulta em uma nova série que é estacionéria. 1sso é um
avanco importante na analise de séries temporais, uma vez que as séries estacionarias
apresentam propriedades que ndo variam ao longo do tempo, tornando-as mais especificas
para analises estatisticas (Gujarati., 2011).

As séries estacionarias oferecem diversas vantagens em comparacao com as séries
ndo estacionarias. Uma das principais vantagens € a facilidade de andlise e previsao. 1sso
ocorre porque as propriedades das séries estacionarias, como média e variancia
constantes, permitem a aplicacdo de métodos estatisticos mais robustos e precisos.
Portanto, ao trabalhar com séries estacionérias, 0s analistas podem obter resultados mais
confiaveis e Uteis (Gujarati., 2011). Por outro lado, as séries ndo estacionarias apresentam
desafios significativos. Suas propriedades, como média variavel e autocorrelagdo que
muda ao longo do tempo, tornam a analise e previsao mais complexas (Gujarati., 2011).
Os métodos de previsdo tm menos precisdo em series ndo estacionarias, devido a
variabilidade temporal das informac@es contidas nelas (Gujarati., 2011).

52 COINTEGRACAO NA ECONOMETRIA PARA PREVISOES
ECONOMICAS

No campo da econometria, a cointegracdo emerge como um conceito crucial ao
estudar as relacGes de longo prazo entre variaveis econdmicas. Sua relevancia é evidente,
pois permite prever de forma mais precisa 0 comportamento futuro dessas variaveis. No
livro "Econometria Béasica" (5% edi¢do), no capitulo 21, Gujarati discute métodos para
testar a cointegracdo, onde a regressao linear maltipla se destaca como a técnica mais
utilizada para esse fim.

O teste de Johansen, um dos métodos mais comuns de testar a cointegracéo, utiliza
uma matriz de auto covariancias das séries temporais para estimar o nimero de equac6es
de cointegracdo entre as variaveis. (Gujarati., 2011).

As implicacOes préticas da cointegracdo na economia sdo vastas. Ela viabiliza
investimentos econémicos mais sélidos, permitindo estimar o impacto das politicas
economicas, prever a inflagdo e antecipar o crescimento econdmico (Gujarati., 2011). Por
exemplo, a cointegracdo pode ser empregada para estimar o impacto das mudancas na
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taxa de juros no Produto Interno Bruto (PIB) ou para prever a inflacdo futura com base
nos dados atuais (Gujarati., 2011).

As técnicas estatisticas, como a regressdo linear multipla e a regressao logistica,
sdo fundamentais para a estimativa de relacfes econdmicas. No entanto, a cointegracao
desempenha um papel significativo na melhoria da preciséo dessas estimativas (Gujarati.,
2011).

Por exemplo, ao utilizar a regressdo linear multipla para estimar a relacdo entre
consumo e renda, a presenca de cointegracdo aprimora a precisdo da estimativa ao
identificar a relacdo de longo prazo entre as variaveis (Gujarati., 2011). Da mesma forma,
a regressao logistica, ao estimar a probabilidade de emprego, pode se beneficiar da
cointegracdo, melhorando a precisdo da estimativa ao considerar a relacéo de longo prazo
entre a probabilidade de emprego e as varidveis econdmicas relevantes (Gujarati., 2011).
Em resumo, a cointegracdo surge como uma ferramenta fundamental na econometria,
fornecendo estimativas econdmicas mais precisas. Sua importancia na previsdo e
compreensdo de relagdes de longo prazo entre variaveis econdmicas € inegavel (Gujarati.,
2011).

5.3 DEFASAGEM NA ANALISE ECONOMICA

No campo da econometria, a defasagem surge como um conceito fundamental que
descreve o intervalo entre as mudancas em diferentes varidveis econémicas. No livro
"Econometria Bésica" (5 edi¢do), discute como a defasagem pode ser positiva, negativa
ou nula, e sua aplicagdo para aprimorar as estimativas estatisticas, particularmente na
regressao linear multipla e regresséo logistica.

A defasagem positiva revela uma relagdo entre variaveis econdmicas, onde a
mudanca em uma variavel leva a mudancas na outra, mas com um atraso. Ja a defasagem
negativa evidencia uma relacdo semelhante, porém com um atraso negativo. Enquanto
isso, a defasagem nula denota uma auséncia de atraso entre as variaveis (Gujarati., 2011).

Os capitulos do livro abordam técnicas estatisticas, como a regressdo linear
maltipla e a regressdo logistica, fundamentais na analise econdémica. No entanto, a
consideracdo da defasagem entre as mudancas nas variaveis € crucial para melhorar 0s
resultados das estimativas. Por exemplo, ao utilizar a regressdo linear multipla para
estimar a relagdo entre consumo e renda, a compreensdo da defasagem entre essas
varidveis pode aprimorar a precisdo da previsdo, permitindo considerar as relacfes de
curto prazo (Guijarati., 2011).

Do mesmo modo, a regressdo logistica, ao estimar a probabilidade de emprego,
pode beneficiar da atencdo da defasagem, levando em conta as relagdes de curto prazo
entre a probabilidade de emprego e outras variaveis economicas relevantes (Gujarati.,
2011). A aplicagdo de defasagem na economia é clara em varios cenarios, como a relacéo
entre a taxa de juros e 0 consumo, o preco do petroleo e a producéo industrial, e a taxa U
e a inflacdo. Nestes exemplos, a defasagem revela-se crucial para entender a dindmica
das relagdes econdmicas (Gujarati., 2011).

A defasagem € uma ferramenta que ajuda na compreensdo da dindmica entre
variagcbes econdmicas, pois permite variagdes mais precisas (Gujarati., 2011). Seu
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entendimento é fundamental na analise econémica, permitindo uma visdo mais clara das
relacbes de curto prazo entre variagcbes que afetam o funcionamento da economia em
diferentes contextos.

5.4 MODELOS VETORIAIS AUTORREGRESSIVOS (VAR)

A previsdo econdmica desempenha um papel na avaliagdo do impacto das
politicas econdmicas e na identificacdo de tendéncias futuras. No entanto, as técnicas
tradicionais de previsdo, como a regressdo linear multipla e a regressao logistica,
abordadas no livro "Econometria Basica" (5° edicéo), possuem limitac6es. Essas técnicas
ndo conseguem capturar a complexidade das séries temporais, resultando em varia¢des
imprecisas.

O modelo vetorial autorregressivo (VAR) é uma estratégia eficaz para lidar com
essas limitagcdes. O VAR é um modelo estatistico capaz de identificar as relages entre
varias variagfes econémicas ao longo do tempo, levando em conta a dindmica das series
temporais (Gujarati., 2011). Essa modelagem leva em consideracdo que cada variavel tem
uma influéncia na economia diferente das outras, o que permite variacbes mais precisas
e a analise de multiplas varidveis em conjunto (Gujarati., 2011).

A compreensdo das relagdes entre diferentes variaveis econémicas ao longo do
tempo é fundamental para antecipar comportamentos futuros. Por exemplo, compreender
como a taxa de juros influencia o consumo, o investimento e o produto interno bruto (P1B)
pode ser essenciais para avaliar o impacto das politicas competitivas em uma economia
(Gujarati., 2011). Essa € uma das areas onde o VAR se destaca, permitindo analises mais
especificas e diferencas mais acuradas.

Portanto, podemos entender que a ado¢cdo do modelo VAR na econometria
representa um avanco significativo, permitindo que o0s economistas prevejam as
tendéncias econémicas e avaliem o impacto das politicas, considerando a complexidade
das séries temporais e as inter-relac@es entre as variaveis econdmicas (Gujarati., 2011).

As equacOes de um Modelo Vetorial Autorregressivo (VAR) compreendem um
sistema de equacdes simultaneas, fundamental para analises econémicas. O VAR é um
modelo linear representado por equacgdes que demonstram as relagdes entre variaces ao
longo do tempo.

Este modelo é expresso de acordo com (Gujarati., 2011). desta forma:

k k
My, =a+ 23]' My, ;+ zyj Ry j+uy, [1]
Jj=1 Jj=1

k
th:a,-l'

k
0j My, ;+ Z vit Ryt j+uy [2]
j=1 j=1
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M1= moeda.
R= juros.
K = valores de defasagem de M.

U= sdo termos de erros estocasticos.

Essas equacBes permitem analisar como as varidveis econémicas explicativas
influenciam o Indice de Gini e o IPCA ao longo do tempo. As equacdes a seguir baseadas
no modelo de (VAR) (Gujarati., 2011). Sera utilizada para calcularmos o indice de GINI.

k k k k

Gini, = a + Z Bj PIB;_; + Z YjIPCA,_; + Z 8j Desemprego,_; + Z €f Giniy_; +uy, [3]
= = = =1

T= representa o periodo atual.
J= 0O namero de periodos que estamos olhando para tréas.
K= E o nimero total de periodos que estamos considerando.

ult = E o termo de erro.

O processo de previsdo com 0 VAR utiliza o modelo estimado para gerar variages
enddgenas. Essas alteracfes podem ser realizadas para um periodo futuro especifico ou
para um intervalo de periodos futuros (Gujarati., 2011). A geracdo de variagdo para uma
varidvel endogena comegca com a estimativa do valor dessa varidvel em um futuro
determinado.

Esse valor € entdo usado para estimar a variavel no periodo seguinte e assim por
diante, considerando as rela¢fes entre as variaveis ao longo do tempo, sejam elas
enddgenas ou exogenas (Gujarati.,, 2011). Portanto, o VAR possibilita variantes
sequenciais das variagdes enddgenas, utilizando relagfes anteriores para prever os valores
futuros, oferecendo um modelo flexivel e dinamico para analises econdmicas (Gujarati.,
2011).

O Modelo (VAR) oferece vantagens em comparagdo a outras técnicas de previséo.
Ele considera a dindmica das séries temporais, resultando em variagdes mais precisas.
Além disso, a capacidade de prever vérias variagdes econdémicas simultaneamente € uma
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das suas principais vantagens, e a sua relativa facilidade de estimativa e aplicacdo o torna
uma op¢do acessivel (Gujarati., 2011).

No entanto, 0 VAR também apresenta caracteristicas especificas que merecem
atencdo: € sensivel a escolha dos parametros do modelo e pode ser solicitado a interpretar
os resultados gerados (Gujarati., 2011).

Os modelos (VAR) emergiram como uma ferramenta importante na economia,
com defensores enfatizando sua simplicidade, capacidade de previsdo por meio de
técnicas tradicionais, e projecdes superiores em relacdo a modelos de equacdes
simultdneas. No entanto, os criticos destacam diversas especificidades que sugerem
cautela na utilizagdo deste método (Gujarati., 2011).

Um dos principais méritos do VAR é sua simplicidade tanto na identificacao de
variaveis enddgenas quanto na estudada por meio do método de Minimos Quadrados
Ordinarios (MQO). Isso favorece uma previsdo mais precisa, especialmente em
comparagdo com modelos complexos. Contudo, a auséncia de base tedrica é uma
desvantagem, visto que 0 VAR cuida de informacdes prévias disponiveis em modelos de
equacdes simultaneas, onde a inclusdo ou exclusdo de varidveis desempenha um papel
crucial na identificacdo do modelo (Gujarati., 2011).

Outra questao critica no VAR é a escolha adequada do nimero de defasagens. A
inclusdo excessiva pode restringir graus de liberdade (Gujarati., 2011). Além disso, a
exigéncia de estacionalidade de todas as varidveis pode ser um desafio pratico,
especialmente quando h& uma mistura de varidveis estaciondrias e ndo estacionarias nos
dados, impactando na interpretacdo dos resultados e na transformacdo dos dados
(Gujarati., 2011).

Para contornar algumas dessas limitagdes, a anélise de cointegragdo indica que
um VAR especificado apenas nas primeiras diferencas pode omitir variaveis estacionarias
importantes, como vetores de correcdo de erros e cointegracdo (Gujarati., 2011). Isso
ressalta a importancia de considerar todos os elementos relevantes nas séries econdémicas
temporais. Além disso, a fungdo de resposta a impulso (IRF) é frequentemente utilizada
para enfrentar a dificuldade de interpretacdo dos coeficientes nos modelos VAR
(Gujarati., 2011).

55 FUNCOES IMPULSO-RESPOSTA (FIR)

As Funces de Impulso-Resposta (FIR) sdo uma ferramenta importante na analise
econometrica, especialmente em modelos varidveis autorregressivos (VAR), usadas para
examinar as inter-relacGes entre variaveis econdmicas ao longo do tempo (Gujarati.,
2011). Elas sdo estimadas para entender como uma varidvel de resposta a choques
inesperados em outras variaveis no sistema econémico.

A FIR representa a resposta de uma variavel econémica a choques em outra
varidvel. Eles sdo construidos a partir de modelos VAR estimados, baseados em
multiplicadores de impacto, os quais quantificam a resposta de uma variavel a um choque
em outro (Gujarati., 2011). Por exemplo, se uma (FIR) revela que o PIB responde
positivamente a um aumento na taxa de juros, isso implica que uma mudanca na taxa de
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juros provoca uma resposta positiva no PIB ap6s um certo periodo (Gujarati., 2011). Os
modelos VAR utilizados para prever o PIB, consumo e investimento podem ser
beneficiados pela FIR. Eles oferecem uma analise da resposta dessas variagdes a choques
inesperados, contribuindo para variagdes mais precisas (Gujarati., 2011).

As Funcles de Resposta a Impulsos (FIR) tém um papel significativo na anélise
econdmica, pois revelam as conexdes entre as variaveis. Eles permitem compreender as
relacGes entre variacfes, como se o Produto Interno Bruto (PIB) responde ao consumo ou
investimento, destacando correlacGes entre essas variaveis (Gujarati., 2011).

Além disso, a (FIR) desempenha um papel crucial na avaliacdo dos impactos de
politicas econdmicas. Eles facilitam a previsdo dos efeitos de alteracBes em politicas,
como ajustes na taxa de juros, gastos do governo ou impostos. Quando a (FIR) mostra
uma resposta significativa de uma variavel econémica a um choque (Gujarati., 2011). A
(FIR), permite projecdes sobre o comportamento futuro das variagdes econdémicas com
base em respostas a choques especificos.

No entanto, a FIR também possui algumas limitagdes. Podendo variar dependendo
do choque especifico aplicado, e os modelos de (FIR) podem diferir conforme a natureza
e intensidade dos choques (Gujarati., 2011).

As Func¢des Impulso-Resposta (FIR) sdo fundamentais para solucdes especificas
e avaliacGes especificas do impacto de politicas econdmicas. Sua capacidade de analisar
a resposta de variacdes a choques inesperados € importante para a compreensao das
relacGes e impactos no ambiente econdémico (Gujarati., 2011).

56 DECOMPOSICAO DA VARIANCIA

A decomposicdo da variancia € uma ferramenta estatistica decisiva na analise de
variaveis, permitindo a separagdo da variancia em diversos componentes. Estas, por sua
vez, identificam-se como causas subjacentes da variacdo de uma variavel (Gujarati.,
2011).

Podemos dizer que este processo separa a variancia em quatro componentes
distintos: erro aleatdrio, tendéncia, sazonalidade e choques inesperados. O erro aleatdrio
é influenciado por fatores imprevisiveis, enquanto a tendéncia revela o direcionamento
da variavel ao longo do tempo (Gujarati., 2011). A sazonalidade reflete oscilacbes
recorrentes, e 0s choques denotam perturbacdes inesperadas (Gujarati., 2011).

A decomposicdo da variancia proporciona insights sobre a variacdo de uma
variavel, como a identificacdo das razGes por tras de sua flutuacdo. Além disso, oferece
aplicagdes para fazer previsdes precisas, analisar a dindmica das variaveis e compreender
suas tendéncias e oscilagdes sazonais (Gujarati., 2011).

A decomposic¢éo da variancia pode melhorar a preciséo das previsées econdmicas,
como ao aplicar em modelos VAR para prever PIB, consumo e investimento, permitindo
uma compreensdo mais precisa dos componentes influentes (Gujarati.,2011).
Adicionalmente, é (til para analisar séries temporais econémicas, possibilitando a
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identificacdo de tendéncias e sazonalidades, o que aprimora a compreensdo do
comportamento econdmico (Gujarati., 2011).

Como por exemplo, ao decompor a variancia do PIB, é possivel identificar que a
tendéncia é o principal impulsionador da variagdo, denotando crescimento ou declinio ao
longo do tempo. No entanto, a sazonalidade tem uma contribuicdo menor, indicando
flutuacdes previsiveis (Gujarati., 2011).

A decomposicéo da varidncia é valiosa para compreender as causas da variagéo,
relativamente facil de implementar. No entanto, € sensivel a escolha do método e pode
ser desafiadora na interpretacdo dos resultados (Gujarati., 2011). Ela pode ser uma
ferramenta bastante Gtil, porém exige cautela na escolha do método e na interpretacdo dos
resultados.

6. DADOS

Nessa sessdo serd descrito os dados dos indicadores econdmicos, sociais e de
salde no Brasil, abrangendo o periodo de 1980 a 2023. Os dados utilizados para esta
analise foram obtidos pelas fontes, do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA),
0 Banco Mundial e o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Na sociedade atual, a maneira como a renda é distribuida desempenha um papel
crucial em diversos aspectos econdmicos e sociais. Ao selecionar indicadores como
indice de Gini, IPCA, niveis de escolaridade, taxas de desemprego e Produto Interno
Bruto (PIB) para andlise, é preciso reconhecer como a desigualdade na distribuicdo de
renda influencia esses aspectos. A interacdo entre esses indicadores e a distribuicdo de
renda se torna evidente ao ser observado de perto as realidades vivenciadas pelos
cidad&os.

A analise desses indicadores ndo € apenas uma busca por compreensao estatistica,
mas uma tentativa de descobrir as teias complexas que conectam a distribuicéo de renda
a outros elementos pertencentes a sociedade (Saiani.,2021). O Indice de Gini, como uma
bussola de desigualdade, orienta-nos na compreensdo da disparidade econbémica,
enquanto o IPCA nos leva a refletir sobre os desafios enfrentados pelas camadas sociais
diante da inflagdo (Saiani.,2021). A escolaridade, representada pela taxa de
analfabetismo, torna-se um espelho da igualdade no acesso a educacéo, e o desemprego
reflete ndo apenas a falta de oportunidades funcionais, mas também a intensidade das
disparidades sociais. A desigualdade na distribuicdo de renda pode afetar a salde da
populacdo de varias maneiras (Saiani.,2021). Por exemplo, as pessoas com menor renda
tém menos acesso a servicos de saude de qualidade, o que pode levar a piores condi¢des
de saude (Marta., 2015). Por fim, o PIB, como indicador econdmico-sintese, reflete ndo
apenas a prosperidade geral, mas a distribuicdo dessa prosperidade entre os estratos
sociais (Marta., 2015). A analise desses indicadores ndo apenas mostra a dinamica da
distribuicdo de renda, mas também oferece insights essenciais sobre como as
desigualdades impactam a salde, a estabilidade econémica e o desenvolvimento
educacional (Marta., 2015).
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6.1 INDICE GINI

As informag0es fornecidas, foram retiradas do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), 6rgéo oficial responsavel pela coleta e divulgacéo de dados no Brasil,
estabelecem as bases para a compreensdo dessa métrica fundamental. Conforme
esclarecido pelo IBGE em seu site dedicado ao indice  Gini
(https:/iwww.ibge.gov.br/explica/indice-de-gini.php), o indice de Gini é uma medida de
desigualdade de renda. Essa métrica medida pelo indice Gini, varia entre 0 e 1, onde 0
representa uma distribuicdo de renda perfeitamente igualitaria, enquanto 1 indica uma
disparidade absoluta, onde uma Unica pessoa detém toda a renda. A metodologia de
calculo envolve a construcdo da curva de Lorenz, uma representacdo grafica da
distribuicdo de renda na populacdo. A area entre a curva de Lorenz e a linha de igualdade
é utilizada para calcular o indice de Gini.

Para ilustrar, um pais com um indice de Gini de 0,5 indica que metade da renda é
distribuida uniformemente entre metade da populacdo, enquanto a outra metade enfrenta
desigualdade na distribuicdo da renda. Estd métrica ndo apenas fornece insights valiosos
sobre a desigualdade de renda, mas também serve como uma ferramenta vital para
governos, organizagdes internacionais e pesquisadores monitorarem e avaliarem politicas
publicas.

6.2 INDICE IPCA

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) é amplamente
reconhecido como a principal medida de inflagdo no Brasil, sendo fundamental para
avaliar o poder de compra das familias e monitorar a evolucéo dos precos no mercado de
consumo. Instituido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o IPCA
acompanha mensalmente a varia¢do nos precos de uma cesta representativa de produtos
e servicos, abrangendo desde alimentos até despesas com habitacdo e salde.

O papel do IPCA vai além da simples mensuracao de variacdo de precos. Ele serve
como referéncia para a formulacdo de politicas econdmicas e decisdes empresariais, além
de ser um indicador utilizado para o ajuste de salarios, contratos e beneficios sociais. A
compreensdo de como as variagdes do IPCA afetam a economia é crucial, uma vez que a
inflagdo tem um impacto direto na distribuicdo de renda e no bem-estar da populacdo,
especialmente sobre os estratos mais vulneraveis, que enfrentam os maiores desafios em
periodos de alta inflacionéria.
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6.3 INDICE PIB

As informacdes sobre o PIB, que foram extraidas do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), esclarecem a importancia dessa medida e as metodologias
envolvidas em seu calculo. Conforme definido pelo IBGE, o PIB representa a soma de
todos os bens e servigos finais produzidos no pais durante um periodo especifico.
Expresso em valores monetarios na moeda corrente do pais, o PIB é calculado de forma
a refletir a atividade econdmica real, exigindo a corre¢do do valor nominal pela inflagcdo
para obter o PIB real.

6.4 INDICE DA TAXA DE DESEMPREGO(U)

No Brasil, essa taxa € determinada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). A taxa U é calculada pela relacdo entre a Populacéo Desocupada (PD)
e a Populagdo Economicamente Ativa (PEA). A PD inclui pessoas que néo tém trabalho,
mas estdo procurando uma oportunidade no mercado de trabalho. Por outro lado, a PEA
engloba todas as pessoas desempregadas e empregadas. Como podemos ver na seguinte

. _ da
formula: U = (fea) x100% [4]

Segundo o site do IBGE, a pesquisa € realizada no periodo trimestral pela PNAD
Continua, que atualiza os valores para cada més com base em uma média dos dois meses
anteriores. Além da desocupacéo, a pesquisa também considera informacoes referentes a
quantidade de pessoas com emprego.

7. RESULTADOS

O teste de estacionariedade que sera analisado agora, é uma analise estatistica. O
teste de raiz unitaria é utilizado para verificar se uma série temporal € estacionaria ao
longo do tempo. Se a série € estacionaria, ela possui média e variancia constantes (Silva,
C. H. L. 2016). Onde esses padrdes podem ser influenciados por fatores como clima,
eventos econdmicos, politicas publicas, entre outros. Por esse fator que sera utilizado
esse método para demonstrar os resultados encontrados. Sera feito uma breve descricédo
de como a estacionalidade ira funcionar em cada variavel estudada até aqui. Como por
exemplo temos o PIB (Produto Interno Bruto) onde a estacionalidade pode ser
observada em ciclos econdémicos, como aumento de producéo em certos periodos do
ano devido a festividades ou colheitas (Silva, C. H. L. 2016). No caso do IPCA (indice
de Precos ao Consumidor Amplo), a estacionalidade pode ser vista em variacOes de
precos que ocorrem em determinados periodos do ano. O indice de Gini mede a
desigualdade de renda, e a estacionalidade aqui pode ser menos evidente, mas ainda
assim presente. Ja no caso do indice de saude, a estacionalidade pode ser observada em
surtos de doencas que ocorrem em certas épocas do ano, Como a gripe no inverno ou a
dengue no periodo de chuvas.
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CRITERIO VARIAVEIS EMNIVEL EM PRIMEIRA DIFERENCA
Estatistica-t p-valor estatistica-t p-valor

ADF GINI -704377 0.8344 -9.154.668  0.0000
PP GINI -1.015.142 0.7393 -1.179.485  0.0000
ADF PIB -5.885.875 0.0000 -1.136.493  0.0000
PP PIB -5.885.875 0.0000 -1.782.135  0.0000
ADF IPCA -9.154.668 0.5274 -8.824.536  0.0000
PP IPCA -2.716.771 0.0795 -1.004.252  0.0000
ADF TAXA DE ESCOLARIDADE -2.203.491 0.2080 -6.081.227  0.0000
PP TAXA DE ESCOLARIDADE -2.359.519 0.1590 -6.069.578  0.0000

tabela 1: teste de raiz unitaria

Fonte: elaboracdo propria

Com base nos resultados da Tabela 1: Teste de Raiz Unitéria, verifica-se que a
maioria das séries temporais analisadas ndo é estacionaria em seu nivel original, mas
tornam-se estacionarias apés a aplicacdo da primeira diferenca. Isso inclui variaveis como
o Indice GINI, IPCA e a Taxa de Desemprego. Apenas o Produto Interno Bruto (PIB)
mostrou-se estacionario tanto em seu nivel original quanto apds a primeira diferenca.
Assim, podemos concluir que, para as demais séries temporais, é necessario realizar
transformacdes, como a aplicacdo de diferencas, para garantir a estacionariedade e
viabilizar anélises econométricas mais robustas.

Este estudo foca na aplicacdo do modelo VAR para analisar as interagdes entre o
Produto Interno Bruto (P1B), o indice de Gini, o indice de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) e ataxa U no Brasil.

Lag Logl R FPE AIC S HQ

0,00 |-2344679,00| NA | 3318405,00 | 1255094,00 | 1272332,00 |1261227,00
1,00 |-1843488,00| 87.04900% | 0.554234* | 10.75520% | 1161709* | 11.06185*
200 |-1697400,00{2229759,00| 0.614827 | 1082842,00 | 1237982,00 |1138040,00
300 |-1574213,00(1620894,00| 0.807042 | 1102217,00 | 1326308,00 | 1181947,00
400 |-1422802,001673480,00| 0.988238 | 1106738,00 | 1399780,00 |1211000,00

Tabela 2- Defasagem

Fonte: elaboracéo propria
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Os dados utilizados abrangem o periodo de 1980 a 2023, com um total de 41
observacdes trimestrais. Na Tabela 2, diferentes critérios estatisticos sdo utilizados para
determinar o numero ideal de defasagens a serem incluidas no modelo VAR. A primeira
coluna, chamada Lag (Defasagem), indica o nimero de periodos passados considerados
no modelo.

O Log Likelihood (LogL) é uma estatistica que mede a probabilidade do modelo
se ajustar bem aos dados observados. Quanto maior o valor de LogL, melhor o modelo
ajusta-se aos dados, sugerindo uma escolha mais adequada de defasagem. O Likelihood
Ratio (LR) é um teste que compara a qualidade do ajuste do modelo com diferentes
numeros de defasagem. Um valor alto de LR indica que adicionar mais defasagens
melhora significativamente o ajuste do modelo. Outro critério € o Final Prediction Error
(FPE), que avalia o erro de previséo final do modelo. O menor valor de FPE sugere a
melhor escolha de defasagem, pois minimiza o erro ao prever valores futuros das
variaveis (Margarido, M. A, et al. 2002).

O Akaike Information Criterion (AIC), por sua vez, busca balancear a qualidade
do ajuste e a complexidade do modelo. Ele penaliza a inclusao de mais parametros, como
defasagens adicionais, para evitar o sobre ajuste. Além disso, o Schwarz Criterion (SC) e
0 Hannan-Quinn Criterion (HQ) também sdo usados para avaliar a sele¢ao de defasagens.
O SC é mais conservador que o AIC, sugerindo a inclusdo de menos defasagens para
evitar complexidade desnecessaria (Margarido, M. A., et al. 2002). O HQ, por outro lado,
encontra-se em um ponto intermediario entre o AIC e o SC, oferecendo uma abordagem
mais moderada.

A Tabela 2 sugere diferentes defasagens a serem consideradas para 0 modelo
VAR, com base nos critérios acima mencionados. O nimero de defasagens selecionado
para 0 modelo depende do critério que oferece o melhor equilibrio entre simplicidade e
capacidade de previsdo. Neste caso, a defasagem com o menor AIC, LR, e FPE é
geralmente escolhida como a mais adequada. Segundo os resultados da tabela, parece que
a defasagem de 1 foi destacada como a ideal, ja que apresentou os melhores valores nesses
critérios.

Essa escolha indica que, para o0 modelo, utilizar apenas um periodo anterior (Lag
1) fornece o melhor ajuste e previsbes mais precisas das variaveis macroecondmicas,
como PIB, IPCA, taxa de desemprego e desigualdade de renda (medida pelo Gini), sem
complicar o modelo com periodos adicionais.

Afigura 6 apresentadas a seguir ilustra as respostas das variaveis
econdmicas selecionadas a choques exodgenos, utilizando um modelo de Vetores
Autorregressivos (VAR). O objetivo principal desta figura 6 € demonstrar como choques
em variaveis especificas, como o Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), o
Produto Interno Bruto (PIB) e a Taxa de Desemprego, afetam a desigualdade medida pelo
indice de Gini ao longo do tempo (Barbosa Filho, L. H. 2023). A anélise de resposta ao
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impulso permite observar a magnitude e a direcao das reacGes das variaveis, bem como a
duracgéo dos efeitos dos choques.

Choque IPCA Choque PIB
1.5 15
1.0 1 1 L —
054 051
00 00
1 I 2 [ 3 1 4 1 I 2 3 I 4
Choque taxa U

0.5

0.0

054

FIGURA 6: Funcbes impulso resposta: respostas do indice GINI a diferentes choques

Fonte: elaboracgéo propria

Afigura 6 indica que, apds um choque no IPCA, a resposta do indice de Gini
varia ao longo dos periodos. Se a linha estiver acima de zero, o IPCA aumenta a
desigualdade; se abaixo, reduz a desigualdade (Barbosa Filho, L. H. 2023). A
proximidade da linha a zero nos periodos seguintes sugere se o efeito é temporario ou
persistente. Isso reforca a ideia de que a inflagdo € um dos principais desafios para o
combate a desigualdade, especialmente em paises em desenvolvimento como o Brasil.

O choque no PIB, que indica uma variacao inesperada na producdo econémica,
nédo teve um impacto estatisticamente significativo na desigualdade de renda, conforme
medido pelo indice de Gini. Isso sugere que, apesar das flutuacbes no PIB, a
desigualdade ndo apresentou uma reacao clara. Embora o crescimento econdmico possa,
teoricamente, reduzir a desigualdade se os beneficios forem bem distribuidos, a
insignificancia estatistica indica que o efeito de um choque isolado no PIB néo é
imediato ou direto.

De maneira semelhante, o choque na taxa de desemprego também néo
apresentou uma resposta estatisticamente significativa na desigualdade de renda. A
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teoria econdmica sugere que um aumento no desemprego tende a aumentar a
desigualdade, pois a perda de emprego afeta mais severamente as camadas mais pobres
da populacédo, que possuem menos recursos para lidar com crises econémicas. No
entanto, os resultados da andlise de impulso-resposta mostraram que a reacao do indice
de Gini a um chogue na taxa de desemprego foi fraca ou inconsistente.

A tabela mostra a proporc¢éo da variancia do indice de Gini explicada por
choques no PIB, IPCA e taxa de desemprego ao longo de dez periodos (Barbosa Filho,
L. H. 2023). Os resultados indicam como a importancia relativa de cada variavel muda
ao longo do tempo.

Periodo S.E. GINI IPCA PIB TAXA_DE_DESEMPREGO
1 1822691 1000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 2221039 8660275 1279319 0.326832 0.277231
3 2555528 8576756 1032179 3259914 0.650734
4 2776559 8597212 8761257 3181577 2085047
5 2996372 8590917 7538843 3277722 3274266
6 3162218 8582215 6812104 3476572 3889175
7 3300515 8549284 6329167 3868988 4309005
8 3413009 8517623 5975411 4120181 4728178
9 3508433 8492904 5684760 4252274 5133930

10 3588840 8474236 5460255 4322619 5474770

Tabela 3: decomposicao indice GINI

Fonte: elaboracao prépria

A tabela 3 fornecida apresenta a decomposicao da variancia do indice de Gini ao
longo de dez periodos, levando em conta variaveis econémicas como IPCA, PIB e taxa
de desemprego. Inicialmente, a variancia do indice de Gini é explicada quase que
exclusivamente por ele proprio. No entanto, com o passar do tempo, a contribuicdo do
Gini para sua propria variancia diminui, enquanto o papel de outras varidveis, como o
IPCA, PIB e a taxa de desemprego, torna-se mais relevante. (Barbosa Filho, L. H.
2023).

A partir do quarto periodo, o IPCA e o PIB tém um impacto mais substancial na
variancia do indice de Gini, com o IPCA alcancando seu pico de influéncia. A taxa de
desemprego, por sua vez, também cresce consideravelmente, especialmente a partir do
quinto periodo, mostrando uma contribuicdo cada vez mais relevante na variancia do
Gini até o final do décimo periodo. No décimo periodo, a influéncia do Gini sobre si
mesmo esta reduzida, enquanto o IPCA, PIB e a taxa de desemprego contribuem de
forma mais equilibrada.

Esse comportamento destaca a necessidade de considerar multiplos fatores
econdmicos, como inflagdo, crescimento econdmico e desemprego, ao avaliar as
flutuacGes na desigualdade de renda representadas pelo indice de Gini. Em andlises de
longo prazo, essas variaveis mostram-se essenciais para entender a dindmica da
desigualdade.
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8. CONCLUSAO

A desigualdade de renda no Brasil continua a ser um dos principais desafios
econdmicos e sociais, tendo profundas implica¢6es para o desenvolvimento do pais. Ao
longo deste trabalho, analisamos a relagéo entre a desigualdade, medida pelo indice de
Gini, e variaveis macroeconémicas como o PIB, o IPCA e a taxa de desemprego,
utilizando um modelo de Vetores Autorregressivos (VAR) para o periodo de 1983 a
2022. A analise trouxe insights relevantes sobre como esses fatores impactam a
distribuicdo de renda e como chogues econémicos afetam as camadas mais vulneraveis
da populagéo.

Os resultados mostraram que o impacto do crescimento do PIB sobre a
desigualdade é moderado €, em muitos casos, ndo estatisticamente significativo. 1sso
sugere que o crescimento econémico, por si s, ndo é suficiente para reduzir a
desigualdade de forma consistente. A maneira como 0s beneficios desse crescimento é
distribuida entre as diversas classes sociais € crucial para determinar se ele contribui ou
ndo para uma maior equidade. Politicas redistributivas eficazes e programas sociais sao,
portanto, essenciais para garantir que o crescimento beneficie a populacdo de maneira
mais equitativa.

O efeito da taxa de desemprego sobre a desigualdade também foi mais fraco do
que o esperado. Embora o desemprego seja comumente associado a aumentos na
desigualdade, os resultados sugerem que outros fatores, como politicas de prote¢do
social, podem ter mitigado esse impacto no curto prazo. No entanto, a longo prazo, o
desemprego certamente desempenha um papel mais critico na concentracdo de renda,
principalmente quando afeta a base da piramide social.

Uma das descobertas deste trabalho foi a contribuicdo da inflacdo, medida pelo
IPCA, para 0 aumento do indice de Gini. Os resultados dos modelos econométricos
indicam que choques inflacionarios tém um efeito persistente na desigualdade de renda,
aumentando a concentracdo de renda entre as camadas mais ricas da populagéo. Isso
ocorre porque a inflagdo reduz o poder de compra das familias de baixa renda de forma
mais acentuada, aprofundando as disparidades econdmicas. Assim, o controle da
inflacdo ndo € apenas uma questdo de estabilidade econdmica, mas também uma
ferramenta crucial para abrandar a desigualdade.

De forma geral, os resultados indicam que os efeitos de chogques econémicos
sobre a desigualdade de renda sdo complexos e variam de acordo com o tipo de variavel
considerada. A inflagdo se destacou como o fator mais prejudicial as classes mais
baixas, enquanto o crescimento econdémico e a taxa de desemprego ndo demonstraram,
em muitos casos, um efeito estatisticamente significativo. 1sso ressalta a necessidade de
politicas macroeconémicas bem direcionadas e inclusivas, que garantam a participacao
de todos o0s estratos sociais nos beneficios do crescimento econémico, além de medidas
eficazes de controle inflacionario.

Durante o desenvolvimento deste TCC, foi identificada uma limitacéo
significativa relacionada a obtencéo de dados consistentes e abrangentes sobre saude e
escolaridade. Embora essas varidveis sejam reconhecidamente importantes para a
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analise da desigualdade de renda, a auséncia de dados detalhados e atualizados limitou a
capacidade de explorar plenamente esses aspectos. A salde e a educacao sao
fundamentais para a mobilidade social e, portanto, para a reducéo da desigualdade, mas
a falta de informagdes impede uma andlise mais precisa e robusta dessas interagdes.
Esse é um ponto que merece atencdo em estudos futuros.

Este trabalho faz uma contribuicdo para o campo de estudo da desigualdade de
renda no Brasil, ao revelar as dindmicas entre as variaveis macroecondmicas e a
distribuicdo de renda. No entanto, ele também abre caminhos importantes para futuras
pesquisas. InvestigacOes futuras poderiam se beneficiar da incorporacéo de dados mais
detalhados sobre salde e educacdo, variaveis que desempenham um papel fundamental
na perpetuacdo da desigualdade, mas que nao foram exploradas em profundidade neste
estudo. Além disso, € essencial investigar mais a fundo a interacdo entre as politicas
publicas de longo prazo, como programas sociais e politicas de redistribuicdo de renda,
e sua eficacia na mitigacdo da desigualdade ao longo do tempo. Uma andlise mais
detalhada desses aspectos pode revelar estratégias mais robustas para reduzir a
disparidade de renda, ndo apenas estabilizando a economia, mas também promovendo
um crescimento mais equitativo e inclusivo. Assim, a continuidade desta linha de
pesquisa pode oferecer insights valiosos para a formulacdo de politicas publicas que
abordem de forma eficaz os desafios estruturais da desigualdade no Brasil.

Concluindo, este TCC Portanto, reforca a importancia de politicas publicas que
ndo apenas promovam o crescimento econdémico, mas também garantam que os frutos
desse crescimento sejam amplamente compartilhados. O controle da inflagéo e o
fortalecimento de politicas sociais sdo fundamentais para reduzir a desigualdade de
renda no Brasil e assegurar um desenvolvimento mais justo e inclusivo.
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