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RESUMO

Esta monografia aborda a identificacdo de produtos financeiros verdes com
potencial de mercado subexplorados pelos principais bancos operantes no Brasil, em um
contexto de urgéncia das acbes de mitigacdo e adaptacdo as mudancas climaticas. A
relevancia do estudo est& na necessidade de desenvolver produtos financeiros alinhados
com o potencial natural do pais, contribuindo para os compromissos de neutralidade de
carbono estabelecidos pelo Acordo de Paris em 2015. O objetivo central foi analisar os
portfélios de Ital Unibanco, Banco do Brasil, Bradesco e Santander, categorizando 0s
produtos financeiros verdes ofertados e identificando oportunidades subexploradas. A
metodologia utilizada foi explicativa e quali-quantitativa, baseando-se em informacoes
disponibilizadas nos sites oficiais e relatérios dos bancos. Os resultados mostraram uma
predominancia de produtos nas categorias de Empréstimos e Financiamentos, voltados
principalmente para agricultura sustentavel, energias renovaveis e conservacdo da
biodiversidade. Foram identificadas oportunidades promissoras em adaptacdo climatica,
mercado de carbono, hidrogénio verde e conscientizacdo dos consumidores que, apesar
de enfrentarem desafios de implementacdo, possuem grande potencial de mercado. Este
estudo oferece insights para que os bancos alinhem suas estratégias de negdcio com 0s
objetivos de sustentabilidade e neutralidade de carbono, aproveitando o potencial do

mercado brasileiro de produtos financeiros verdes.

Palavras chaves: Produtos Financeiros Verdes; Setor Bancario Brasileiro;
Mudancas Climéticas; Mitigacdo e Adaptacao.



ABSTRACT

This article addresses the identification of green financial products with market
potential that are underexplored by major banks operating in Brazil, within the context of
the urgent need for climate change mitigation and adaptation actions. The study's
relevance lies in the necessity to develop financial products aligned with the country's
natural potential, contributing to the carbon neutrality commitments established by the
Paris Agreement. The central objective was to analyze the portfolios of Ital Unibanco,
Banco do Brasil, Bradesco, and Santander, categorizing the green financial products
offered and identifying underexplored opportunities. The methodology used was
explanatory and qualitative-quantitative, based on information available on the official
websites and bank’s reports. The results showed a predominance of products in the
categories of Loans and Financing, mainly focused on sustainable agriculture, renewable
energy, and biodiversity conservation. Promising opportunities were identified in climate
adaptation, carbon market, green hydrogen, and consumer awareness, which, despite
facing implementation challenges, have great market potential. This study provides
insights for banks to align their business strategies with sustainability and carbon

neutrality goals, leveraging the potential of the Brazilian green financial products market.

Keywords: Green Financial Products; Brazilian Banking Industry; Climate

Change; Mitigation and Adaptation.
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1 INTRODUCAO
1.1 Justificativa

A urgéncia das agbes de mitigacdo e adaptacdo as mudangas climaticas é
amplamente reconhecida, especialmente diante dos impactos ja observados pelo
aquecimento global. O relatério do Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC,
2023) revelou que a atividade humana impulsionou 0 aumento da temperatura global a
1,1°C entre 2011-2020 acima dos niveis pré-industriais, acarretando transformacdes
significativas nos ecossistemas terrestres e marinhos, bem como intensificando eventos

climaticos extremos em varias regides do planeta.

ProjecGes indicam que o aquecimento global atingira 1,5°C em um futuro proximo
e que, cada incremento adicional eleva exponencialmente os impactos associados (IPCC,
2023). Tanto o setor privado quanto o publico precisam elaborar estratégias e mobilizar
recursos financeiros para mitigar os efeitos causados pelas mudancgas climaticas, e
alcancar a meta global de neutralidade de carbono — estabelecida no Acordo de Paris - até
metade deste século (IPCC, 2023). Essa meta refere-se a um objetivo global e
cooperativo, estabelecido pelos paises signatarios do Acordo de Paris, que busca zerar as
emissdes liquidas de gases de efeito estufa, equilibrando as emissées com a remocdo
equivalente da atmosfera (UNITED NATIONS CLIMATE CHANGE, 2021).

No contexto da meta de neutralidade, o Brasil detém vantagens competitivas
naturais em relacdo a outros paises. As fontes de energia renovaveis atendem a
aproximadamente 45% da demanda de energia priméria, fazendo que o setor energético
do Brasil seja um dos menos intensivos em carbono globalmente (INTERNATIONAL
ENERGY AGENCY, 2022). Além disso, o Brasil é responsavel legal pela maior por¢édo
da floresta amazonica, que desempenha papel crucial no sequestro de carbono e,
consequentemente, contribui para os objetivos da neutralidade global (WORLD BANK,
2023).

Entretanto, a ameaca das mudancas climaticas ndo se restringe apenas aos
aspectos ambientais. A Commodity Futures Trading Commission dos EUA (2020), por
exemplo, destacou que as mudancas climaticas representam um risco significativo para a
estabilidade do sistema financeiro. Segundo o Financial Stability Board (2020), as perdas

econbmicas globais resultantes de catastrofes relacionadas ao clima aumentaram de US$



214 bilhdes na década de 1980 para US$ 1,62 trilhdo na década de 2010, quase triplicando
como uma parcela do PIB global. Esses riscos podem se manifestar de varias maneiras,
como através de “riscos de transicao” resultantes de politicas climaticas mais rigorosas
que reestruturam a economia, ou por meio de desastres naturais mais frequentes e intensos
que geram perdas econdmicas substanciais (THE ECONOMIST, 2021).

Diante desse cenério, por meio da identificacdo de produtos com potencial de
mercado, isto é, com expectativa de crescimento futuro na demanda, e que atualmente séo
subofertados, esse trabalho possibilita que bancos operantes no Brasil avaliem e revisem
seus portfolios de produtos financeiros verdes, contribuindo para 0os compromissos de
neutralidade estabelecidos pelo Acordo de Paris, além de aproveitar o potencial de
determinados produtos no mercado brasileiro. Ademais, ao promover a diversificagdo dos
produtos em direcdo a investimentos verdes, os bancos brasileiros podem reduzir sua

exposicdo aos riscos de transicao e aos impactos diretos das mudancas climaticas.



1.2  Objetivos
1.2.1 Objetivo geral

Identificar produtos financeiros verdes subexplorados pelos principais bancos operantes

no Brasil e que possuem potencial de mercado na regiéo.
1.2.2 Objetivos especificos

e Selecionar os principais bancos operantes no Brasil com base em sua receita
anual.

e Mapear e categorizar os produtos financeiros verdes ofertados por esses bancos.

e Analisar a predominancia dos produtos financeiros verdes nos portfolios dos
bancos.

¢ Identificar lacunas no portfélio atual dos bancos em relacéo a produtos
financeiros verdes com potencial de mercado.

2 REVISAO BIBLIOGRAFICA
2.1 Acordo de Paris

O Acordo de Paris, estabelecido durante a Conferéncia das Na¢des Unidas sobre
Mudancas Climaticas de 2015 (Conference of the Parties — COP 21), representou um
marco na cooperacdo internacional para enfrentamento dos desafios relacionados as
mudancas climaticas. Ratificado por 196 paises, 0 acordo tem por objetivo limitar o
aumento da temperatura global a 1,5°C acima dos niveis pré-industriais a fim de mitigar
0s impactos adversos, como eventos climéaticos extremos e elevagdo do nivel do mar
(ACORDO DE PARIS, 2015). Desde o inicio da Revolugdo Industrial, a concentracéo de
diéxido de carbono na atmosfera aumentou de 280 ppm para cerca de 380 ppm, e 0 acordo
busca restringir essa concentracdo a até 450 ppm para estabilizar o aquecimento global
(UNITED NATIONS CLIMATE CHANGE, 2015).

As Contribui¢cbes Nacionalmente Determinadas (Nationally Determined
Contributions - NDCs) sdo componentes fundamentais do Acordo de Paris, representando
compromissos voluntarios de cada pais para reduzir suas emissdes de gases de efeito
estufa e adaptar-se aos impactos inevitaveis das mudancas climaticas (ACORDO DE
PARIS, 2015). Estas contribuicdes sdo atualizadas periodicamente para refletir o
progresso realizado em relagdo as metas e demonstrar 0 compromisso dos paises com a

tematica.



A abordagem bottom-up do Acordo de Paris, onde os paises determinam suas
proprias metas, contrasta com a abordagem top-down utilizada pelo Protocolo de Kyoto,
que estabelecia metas especificas de reducdo de emissfes para 0s paises desenvolvidos
(BODANSKY, 2021). A mudanca de estratégia visou facilitar um maior consenso
internacional, no entanto, essa flexibilidade tem sido criticada por potencialmente ndo ser
suficiente para limitar o aguecimento global a 1,5 °C (INTERNATIONAL INSTITUTE
FOR SUSTAINABLE DEVELOPMENT, 2021).

Paises em desenvolvimento também s&o incentivados a implementar planos de
acao para mitigacdo e adaptacao. No entanto, sob a luz do principio de responsabilidades
comuns, porém, diferenciadas, o tratado do Acordo de Paris reconhece que paises em
desenvolvimento, historicamente menos responsaveis pelas emissfes e mais vulneraveis
aos seus impactos, precisam de apoio financeiro e tecnoldgico para implementagéo das
medidas delineadas em suas NDCs (ACORDO DE PARIS, 2015).

Em 2023, o Brasil ajustou suas Contribuicdes Nacionalmente Determinadas
(NDCs), estabelecendo metas mais ambiciosas de reducéo de emissdes. Com a revisao,
0 pais retomou as metas ambiciosas inicialmente definidas em 2015, que visam a reduzir
as emissdes em 48% (1,32 GtCO2e) até 2025 e em 53% (1,2 GtCO2e) até 2030 (UNFCCC,
2023). Nessa NDC revisada de 2023, o pais reconhece a importancia dos setores agricola,
de energias renovaveis e de preservacdo e restauracdo de terras degradadas como

elementos centrais de sua estratégia nacional de mitigacdo das mudancas climaticas.

Ademais, na COP21, estabeleceu-se um compromisso de direcionar US$ 100
bilhdes por ano a partir de 2020 para financiamento das a¢des climaticas em paises em
desenvolvimento (UNITED NATIONS CLIMATE CHANGE, 2022). No entanto, esse
objetivo ainda ndo foi alcancado, evidenciando um desafio persistente na mobilizacédo de
recursos financeiros globais para a mitigacdo as mudancas climaticas. Em resposta a essa
lacuna, na COP 27, realizada em 2022, foi anunciado um fundo especifico para “perda e
dano” com o propo6sito de apoiar paises vulneraveis que enfrentam desastres climaticos
severos (UNFCC, 2022).

Esse cenario revela a importancia que o setor bancario pode desempenhar papel
no suporte a estratégia de mudancgas climaticas no Brasil. Por meio da oferta de produtos
financeiros verdes, o setor pode contribuir para o financiamento de iniciativas de
mitigacdo e adaptacdo climatica com potencial de mercado e ambiental no pais,

facilitando o cumprimento das metas estabelecidas pelas NDCs brasileiras.



2.2  Mitigacéo e adaptacéo climatica

A questdo das mudancas climaticas constitui uma problemética complexa, pois,
exige a cooperacdo e coordenacgdo entre diversos setores da sociedade. Atores publicos e
privados precisam tomar decisdes quanto a alocacdo de recursos escassos e —
frequentemente — o financiamento para acdes de mitigacao é insuficiente. Por exemplo,
o financiamento anual para adaptacéao foi de US$30 bilhdes por ano em 2017 e 2018, mas,
0s custos anuais de adaptacdo nos paises em desenvolvimento sdo estimados entre
US$140 e US$300 bilhdes até 2030 (UNEP, 2021).

Ainda, de acordo com a The National Aeronautics and Space Administration
(NASA, 2019), o dioxido de carbono (CO-) permanece na atmosfera por longos periodos,
entre 300 a 1000 anos. Isso significa que, mesmo com financiamento suficiente para a
mitigacdo das emissdes, 0s impactos das emissdes realizadas continuardo a ser sentidos.
Portanto, além de iniciativas que visam a reduzir as emissdes, sera necessario adaptar os

sistemas existentes para lidar com as mudancas inevitaveis.

Nesse contexto, faz-se relevante diferenciar os conceitos da mitigacéo e adaptacéo
climatica. De acordo com o IPCC (2001), uma iniciativa de mitigacdo visa a reduzir
fontes ou aumentar a captura e armazenamento dos gases de efeito estufa. Em
contrapartida, uma acdo da adaptacdo envolve ajustes nos sistemas naturais e humanos
em resposta aos impactos climaticos reais ou esperados, moderando riscos ou mesmo
aproveitando oportunidades (IPCC, 2001).

A mitigacdo, portanto, tem por foco a reducdo de impactos a nivel global ao limitar
as emissdes de gases de efeito estufa, oferecendo beneficios de longo prazo por meio da
estabilizacdo climatica. Esses esforgos normalmente sdo coordenados internacionalmente

por meio de acordos globais (IPCC, 2007).

Por outro lado, a adaptacdo lida com os impactos ja inevitaveis das mudancas
climaticas. Embora seus beneficios sejam de dificil quantificagdo em comparagdo com a
mitigacdo, que pode ser medida em unidade de CO», as iniciativas de adaptagéo

proporcionam vantagens mais imediatas (IPCC, 2007).

Contudo, os enfoques sdo interdependentes: a mitigagdo pode fortalecer a
capacidade adaptativa ao reduzir os impactos das emissdes, enquanto certas estratégias

de adaptacdo, como reflorestamento, podem contribuir com a mitigagao. No entanto, ha
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casos em que a adaptacdo pode aumentar emissdes, como no uso intensivo de energia

para sistemas de resfriamento.

Em resumo, enquanto a mitigacdo busca abordar as causas das mudancas climaticas, a
adaptacdo objetiva lidar com os impactos ja presentes ou iminentes. Ambas séo essenciais
para o enfrentamento do desafio das mudancas climaticas, e sua implementacao requer

uma abordagem integrada que considere suas inter-relagdes.
2.3 Produtos financeiros verdes

A literatura existente carece de definicdes formais extensivas para produtos
financeiros verdes. No entanto, é possivel encontrar conceituacdes para financas verdes
com distintas énfases. Zadek e Flynn (2013) destacam que o conceito de financas verdes,
frequentemente confundido com investimento verde, é abrangente. Enquanto
investimento verde refere-se, principalmente, aos custos de capital de projetos
ambientalmente sustentaveis, as financas verdes incluem ndo apenas esses custos, mas
todo o impacto econdémico secundario, como geracdo de emprego e arrecadacéo fiscal,
que podem reduzir o custo liquido do financiamento verde para a sociedade.

Por outro lado, Hohne, Khosla, Fekete e Gilbert (2012) definem financas verdes
como investimentos financeiros destinados a projetos e iniciativas de desenvolvimento
sustentavel, produtos ambientais e politicas que promovem uma economia mais
sustentavel. Ainda, a Pricewaterhouse Coopers Consultants (2013) complementa que,
para o setor bancario, financas verdes sdo definidas como produtos e servi¢os financeiros
que consideram fatores ambientais ao longo dos processos de tomada de decisdo de
empréstimo, monitoramento pos-contrato e gestdo de riscos, fornecidos para promover
investimentos ambientalmente responsaveis e estimular tecnologias de baixo carbono,

projetos, industrias e negdcios.

Embora o conceito de produtos financeiros verdes néo seja amplamente abordado
na literatura, foi possivel identificar os tipos de instrumentos financeiros verdes conforme

apresentado no Quadro 1, a seguir.
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Quadro 1 — Tipos de produtos financeiros verdes

Tipos de produtos financeiros verdes

Descrigdo

Titulos verdes

Instrumentos de dividas emitidos por empresas e negociados nos mercados de
capitais cujo capital é destinado para financiamento de projetos com potencial

para gerar um impacto ambiental positivo (B3, 2024).

Titulos atrelados a metas de

sustentabilidade

Titulos de divida que tém por objetivo incentivar que o emissor alcance metas
ASG (Ambiental S. As caracteristicas financeiras desses titulos podem ser

ajustadas conforme o cumprimento das metas (B3, 2024).

Empréstimos e financiamentos verdes

Instrumentos financeiros com prazo definido para reembolso que, ao contrario
de empréstimos convencionais, sdo estruturados para um proposito especifico
que traga beneficios ambientais claros, avaliados e reportados ao tomador do
empréstimo (PWC, 2023).

Securitizagdo

Agregacdo de empréstimos verdes em titulos para liberar capital adicional. A
securitizacdo atrai investidores diversificados e utiliza diferentes estruturas
como obrigacdes de empréstimos colateralizados e titulos lastreados em ativos
(KPMG, 2020).

Leasing verde

Estrutura de financiamento popular para aquisicdo de equipamentos verdes.
Areas emergentes incluem contratos de arrendamento de iméveis verdes, leasing

de carros verdes, eficiéncia energética e hipotecas verdes (KPMG, 2020).

Fundos de investimentos ESG

Fundos que selecionam investimentos com base em uma estratégia de
investimento verde, permitindo que investidores agrupem capital para apoiar

investimentos em energia renovavel e outras areas sustentaveis (KPMG, 2020).

Seguros verdes

Os seguros verdes normalmente abordam duas areas: produtos que ajustam os
prémios com base em caracteristicas ambientais e produtos adaptados para
atividades de redugdo de emissdes. Exemplos incluem seguros de automdveis
verdes, que ajustam os prémios com base na pegada ambiental do veiculo, e
seguros residenciais verdes, que fornecem taxas especiais para edificios

energeticamente eficientes (UNEP, 2007).

Cartdo de débito e crédito verdes

Cartdes vinculados a atividades ambientais, como doagbes para ONGs por
transacdo realizada ou programas de compensacdo de gases de efeito estufa,

atraindo consumidores interessados em sustentabilidade (UNEP, 2007).

Fonte: Elaboragdo Prdpria.

12




Contudo, para propositos deste estudo, e considerando os conceitos de finangas
verdes apresentados, o presente trabalho adota a seguinte definicdo: produtos financeiros
verdes referem-se aos produtos ou servicos financeiros comercializados no mercado por
financeiras, com o objetivo de contribuir, direta ou indiretamente, para mitigacdo ou

adaptacdo as mudancas climaticas.
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3 METODOLOGIA

O presente trabalho consiste em uma pesquisa cientifica com principal objetivo
explicativo, estruturada pelo método hipotético-dedutivo, com abordagem quali-

quantitativa para a analise e documental para a coleta de dados.

Embora o referencial tedrico tenha carater descritivo, 0 objetivo principal deste
estudo é explicar a predominancia e as lacunas existentes nos produtos financeiros verdes
ofertados pelos quatro principais bancos operantes no Brasil. Ainda, inicialmente, é
formulada uma hipétese sobre o perfil dos produtos financeiros verdes oferecidos por
esses bancos, buscando-se validar ou invalidar a mesma ao longo do estudo. Nesse
sentido, a pesquisa é fundamentalmente explicativa e embasada pelo método hipotético-
dedutivo.

A coleta de dados, por sua vez, envolveu a identificacdo dos produtos financeiros
verdes ofertados pelos bancos selecionados, utilizando duas fontes de informacdo: os
websites comerciais oficiais dos bancos e os relatérios disponiveis nos sites de relagao
com investidores. Assim, as fontes de pesquisa utilizadas no trabalho foram secundarias

e de carater documental.

Por meio da analise critica e qualitativa das informacdes coletadas em websites e
relatdrios oficiais, foi possivel categorizar os produtos financeiros verdes ofertados pelos
bancos. Posteriormente, a analise exploratoria-quantitativa foi realizada por meio da
ferramenta Power BI, que permitiu a compreensdo de tendéncias e padrdo de oferta dos
produtos. A combinacdo das andlises quantitativa e qualitativa possibilitou tanto a
compreensdo de tendéncias na oferta de produtos financeiros verdes pelos bancos, mas
também a identificacdo de oportunidades de mercado ainda nao plenamente exploradas.
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO
4.1  Selecéo dos bancos

Para analise do portfélio de produtos financeiros verdes, foram selecionados 0s
quatro maiores bancos com operacao no Brasil, com base na receita obtida em 2023: Ital
Unibanco, Banco do Brasil, Bando Bradesco e Banco Santander. A escolha dessas
instituicbes visa aumentar a representatividade da indUstria brasileira na amostra
estudada, proporcionando uma avaliagdo mais abrangente dos produtos financeiros
verdes. A Figura 1, a seguir, ilustra a receita de 2023 de bancos atuantes na América

Latina.

Figura 1 — Maiores bancos da América Latina por receita (2023, $Bi)

Itai Unibanco (Brasil) I 30.04
Banco do Brasil (Brasil) I 28.92
Banco Bradesco (Brasil) NI 20.16
Banco Santander (Brasil) NN 5.32
Bancolombia (Colombia) NN 6.38
Banco Santander (Mexico) NN 5.14
Nu Holdings (Brazil) NN 4.9
Banco de Chile (Chile) [ 3.54
Banco de Crédito e Inversiones [ 3.44

Banco Santander (Chile) N 2.29

Fonte: Statista (2024).

4.2  Analise do portfdlio dos produtos ofertados

A partir das informagBes contidas nos websites oficiais e relatorios
disponibilizados nos sites de relagbes com investidores dos bancos selecionados, foram
levantados 138 produtos financeiros verdes oferecidos por essas instituicoes.
Posteriormente, a partir da analise qualitativa das informac6es disponiveis sobre proposta
de valor dos produtos, os mesmos foram classificados conforme suas categorias de
produtos, subcategorias, publico-alvo, impacto nas mudancas climaticas e tematica

sustentavel relacionada. O quadro resumo das categorias e subclassificacfes esta
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apresentado na Figura 2 abaixo. O detalhamento da classificacdo de cada cada produto

encontra-se no Apéndice A deste estudo.

Figura 2 - Quadro resumo das categorias e subclassificacdes dos produtos

& o

IMPACTO NAS MUDANCAS PR y A
CLIMATICAS TEMATICA SUSTENTAVEL

PRODUTOS SUBPRODUTOS PUBLICO ALVO

* Empréstimos e * Tituloz de divida * Pessoz fisica = Mitigag3o * Energias renovavels
financiamentos verdes * Contas Pessoais * Possoa juridica « Adaptaio + Conservagio da
* Investimentos + Crédito em parceria com + Produtor rural biodiversidade
* Seguros zetor piblice * Agricultura sustentdvel
* Cartfes de débito e crédito * Securtizagio * Construgio verde
* Conta correnta * Capital de Risco e Private * Deszcarte ecologicamente
Equity corrato
* Previdéncia * Eficiéncia energética
» Leasing + Transporte sustentdvel
* Capitalizagio * (Gestio derecursos hidricos
* Fundos de Investimento * Mercado de carbono
* Carteira recomendada * Nio especificado

* Fundos de fndices

Fonte: Elaboragao Prdpria.

Apo6s o levantamento e classificacdo, procedeu-se a uma andlise exploratdria
utilizando a ferramenta Power Bl com o objetivo de identificar os produtos mais
prevalentes nos portfolios dos bancos. Os resultados iniciais da analise indicaram que a
categoria de Empréstimos e Financiamentos é a mais frequente (51%), seguida pela de
Investimentos (40%) conforme ilustrado na Figura 3.
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Figura 3 — Frequéncia de produtos financeiros verdes por categoria

*

100%

90%

80%

m Conta corrente
70%

m Cartdes de débito e
60% crédito
Outros
50%
m Seguros
40%
® Investimentos

30% o

®m Empréstimos e
Financiamentos

20%

10%

0%

%

Fonte: Elaboragéo Prdpria.

O resultado pode ser contextualizado a partir de trés principais fatores: a
atratividade financeira destas categorias para 0 banco, a cultura de endividamento do
brasileiro, e os incentivos governamentais no pais. Em relacdo a atratividade financeira
para 0s bancos, observa-se que, no primeiro trimestre de 2024, a margem financeira com
clientes representou uma parcela significativa do resultado total das instituiches
financeiras selecionadas. No Itau, essa margem correspondeu a 65,6% do resultado total
(ITAU, 2024), no Bradesco foi de 53,1% (BRADESCO, 2024), no Santander atingiu 73%
(SANTANDER, 2024), e no Banco do Brasil alcangou 70,8% (BANCO DO BRASIL,
2024).

A cultura de endividamento no Brasil também é um fator relevante. Segundo a
Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (CONFEDERAGCAO
NACIONAL DO COMERCIO DE BENS, SERVICOS E TURISMO, 2021), o
endividamento das familias brasileiras (cerca de R$ 3,4 trilhdes) corresponde a mais da

metade do endividamento em toda a América Latina. Esse fator pode influenciar a
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predominancia da categoria de Empréstimos e Financiamentos nos portfdlios dos bancos,

dado o comportamento de consumo e financiamento da populacéo brasileira.

Por fim, os incentivos do governo brasileiro desempenham um papel relevante na
promog¢do dos produtos financeiros verdes. Dos 70 produtos verdes relacionados a
Empréstimos e Financiamentos mapeados no estudo, 44,3% resultam de parcerias entre
bancos publicos e privados, visando ao desenvolvimento de setores especificos da
economia, notadamente a agricultura, que representa 71%, e a conservacdo da
biodiversidade, que abrange projetos de restauracdo e protecdo de florestas,

correspondendo a 22,6%, conforme Figura 4.

Figura 4 — Frequéncia de produtos de Empréstimos e Financiamentos por tema sustentavel

Conservacao da

Energias renovaveis, 12 biodiversidade, 9

Construgao
N&o especificado, 6 verde, 3

Efeciéncia
Gestdo de recursos energética,
Agricultura sustentavel, 31 hidricos, 2 1

Fonte: Elaboracéao Prépria.
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Figura 5 - Frequéncia de produtos de Empréstimos e Financiamentos por publico-alvo

37
15
11
7

Produtor Rural Pessoa Fisica Pessoa Juridica N&o especificado

Fonte: Elaborag&o Propria.

Ao analisar a Figura 4, identificou-se que 44,3% dos produtos de Empréstimo e
Financiamento tém como tematica a agricultura sustentavel, seguidos por 17,1%
relacionados a energias renovaveis e 12,9% voltados para conservacao da biodiversidade.
Além disso, de acordo com a Figura 5, observou-se que 52,9% dos produtos de

Empréstimos e Financiamentos tém como foco o produtor rural.

Esses resultados podem ser contextualizados sob a ética de trés caracteristicas do
Brasil: a atratividade econémica do setor agropecuario no pais, impacto climético do
setor e 0s incentivos governamentais. Em relacédo a atratividade econémica do setor, a
agropecuaria emprega um terco dos trabalhadores brasileiros e, em 2022, gerou R$ 2,54
trilhGes, representando 25% do Produto Interno Brasileiro (P1B) do pais (Confederacao
da Agricultura e Pecuéria do Brasil, 2024). A importancia econdmica pode justificar a
predominéncia de produtos financeiros verdes voltados a agricultura sustentavel no

portfélio dos produtos estudados.

Em segundo lugar, de acordo com estudo da Empresa Brasileira de Pesquisa
Agropecuéria - Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (EMBRAPA, 2022),
eventos climaticos extremos tém causado perdas nas areas de cultivo, o que reforca a
necessidade de préaticas agricolas sustentaveis e resilientes. Além disso, o Brasil possuli
uma matriz energética predominantemente composta por fontes limpas e renovaveis, com

mais de 80% de sua energia elétrica proveniente dessas fontes (Ministério de Minas e
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Energia, 2023). Segundo a International Renewable Energy Agency (IRENA, 2019), as
energias renovaveis podem atender a 90% das reducfes de emissdes necessarias para
cumprir as metas de descarbonizacdo do Acordo de Paris, o que pode explicar o foco dos

produtos financeiros ofertados nessa tematica.

Por outro lado, os incentivos governamentais sdo atrativos para que bancos
ofertem produtos financeiros relacionados a estes temas estratégicos para o pais. Em
outubro de 2023, o governo brasileiro anunciou um novo Programa de Aceleragdo do
Crescimento (PAC), com um investimento de R$ 73,1 bilhdes em projetos de geracéo de
energia, dos quais R$ 64,8 bilhGes séo destinados a fontes renovaveis (Ministério de
Minas e Energia, 2023).

Por fim, a partir da analise, também se observou que somente produtos de seguros
sdo explicitamente focados em adaptacédo climatica. Este resultado pode estar relacionado
a caracteristica intrinseca do produto em mitigar riscos de eventos adversos, incluindo os

relacionados ao clima.
4.3  Analise de oportunidades subexploradas

Com base na andlise realizada, foram identificadas oportunidades para oferta de
produtos financeiros verdes ainda subexplorados pelos bancos, mas que apresentam
atratividade econémica no contexto brasileiro. Entre essas oportunidades, destacam-se:
produtos focados em adaptacédo climatica; produtos relacionados ao mercado de carbono;
produtos atrelados a tematica do hidrogénio verde; e produtos destinados a conscientizar
o consumidor. Adicionalmente, foram mapeados exemplos de produtos ja ofertados no

mercado global dentro destes temas.

De acordo com analistas do Bank of America (HBR, 2022), estima-se que 0
mercado de adaptacdo climatica tem o potencial de atingir um valor de US$ 2 trilhes por
ano nos proximos cinco anos. Além disso, de acordo com um relatério do Climate Policy
Initiative (2021), a¢Oes de adaptacéo recebem apenas 7% dos investimentos dedicados as
mudancas climéaticas. Um estudo da United Nations Environment Programme Finance
Initiative (2007) apontou que Fundos para Catastrofes sdo produtos ja ofertados por paises
da Europa e Estados Unidos, com uma tendéncia de crescimento devido ao impacto das
mudancas climéticas. Dado o contexto, os bancos brasileiros tém a oportunidade de
liderar a criacdo de produtos financeiros inovadores que atendam as necessidades de

adaptacéo climatica.
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Em relacdo ao mercado de carbono, um relatorio da ICC Brasil (2022) sugere que
os creditos de carbono devem aumentar 15 vezes ou mais até 2030, e até 100 vezes até
2050. Este estudo também indica que mercado de créditos de carbono deve crescer de
cerca de US$ 1 bilhdo em 2021 para US$ 50 a 100 bilhdes em 2030. Além disso, destaca-
se que 15% do potencial global de compensacdo de carbono por meio de solugdes
climaticas naturais esta no Brasil (ICC Brasil, 2022). O estudo da United Nations
Environment Programme Finance Initiative (2007), anteriormente citado, destaca que
outros paises ja exploram servicos de custddia e mesa de trading nesta categoria. Este
contexto sublinha a importancia estratégica do Brasil no cenéario global do mercado de
carbono, oferecendo uma oportunidade para 0os bancos brasileiros se posicionarem como

lideres neste segmento.

No que se refere ao mercado de hidrogénio verde, um estudo da Mckinsey (2022)
projeta que o custo nivelado do hidrogénio verde (Levelised Cost of Hydrogen) produzido
no Brasil ficara abaixo de US$1,50/kg de H> em 2030 e que a oportunidade total do
hidrogénio verde brasileiro é de US$15 a 20 bilhdes. O relatério da Green Hydrogen
Organization (2022) cita produtos que podem ser particularmente mais interessantes no
estagio de amadurecimento deste mercado, como garantias e seguros, para reduzir riscos,
e financiamentos com parceria publico-privada para diminuir as taxas de juros,
proporcionando maior viabilidade econémica de projetos de hidrogénio verde. A analise
desse setor indica que o hidrogénio verde representa uma oportunidade econémica
significativa, destacando a necessidade de investimentos estratégicos para mitigacdo de

riscos inerentes a um mercado ainda em estagio de maturagéo

Por fim, dentro das oportunidades, ha os produtos cujo impacto principal esta
atrelado ao aumento da conscientiza¢do do consumidor sobre tematicas sustentaveis. De
acordo com o Férum Econdmico Mundial (2021), consumidores sdo responsaveis por 60
a 70% das emissdes diretas e indiretas. Um exemplo de produto financeiro verde com
este proposito é a calculadora de carbono ofertada pela empresa Mastercard que permite
aos usuarios visualizar a pegada de carbono estimada de todas as suas compras, ajudando-
os a entender melhor onde estdo causando mais impacto e incentivando mudangas em
habitos de compra (MASTERCARD, 2024). A inclusdo de produtos voltados para a
conscientizacdo do consumidor pode ndo apenas reduzir as emissdes de carbono, mas
também fortalecer a relagcdo dos bancos com seus clientes, promovendo uma cultura de

sustentabilidade e responsabilidade ambiental.
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Em suma, a andlise das oportunidades subexploradas no mercado de produtos
financeiros verdes evidencia um vasto campo de possibilidades para os bancos com
operacdo no Brasil. Produtos voltados a adaptacédo climética, ao mercado de carbono, ao
hidrogénio verde e a conscientizagdo do consumidor oferecem ndo apenas uma
diversificacdo do portfolio, mas também uma contribuicdo positiva para a
sustentabilidade.

Figura 6 - Quadro resumo das oportunidades identificadas

ADAPTACAO MERCADO DE " . CONSCIENTIZACAO DO
CLIMATICA CARBONO ROGENIO VERDE CONSUMIDOR

* Mercado com potencial de atingir » Créditos de carbono devem * Custo nivelado de hidrogénio verde ||* Consumidores responsaveis por 60
USD 2 trilhdes por ano nos aumentar 15 vezes ou mais até 2030 || no Brasil abaixo de USD 1.30%kgz de || a 70% das emissdes diretas e
proximos 5 anos (Bank of America, e até 100 vezes até 2030 (ICT H2 em 2030 (McKinzey, 2022) indiretas (Forum Econdmico
2022) Brasil, 2022) » Oportunidade total de USD 15 220 Mundial, 2021)
|/"‘;| * Apenas 7% dos investimentos em * Potencial de mercado de USD 50 a bilhdes (McKinsey, 2022)
mudangas climaticas sio 100 bilhdes em 2030 (ICC Brasil,
Atratividade | direcionados para adaptacio 2022y
do Produto (Climate Policy Initiative, 2021) + 13% do potencial global de

compensagio de carbono estd no
Brasil (ICC Brasil, 2022)

» Fundos para catistrofes * Servigos de custodia *» Garantias e seguros » Calculadora de carbono
q * Mesas de trading + Financiamentos com parceria (Mastercard)
pliblico-privada
Exemplos

Fonte: Elaboragéo Prdpria.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve como objetivo identificar os produtos financeiros verdes
com potencial de mercado subexplorado pelos principais bancos em operacéo no Brasil.
Para tanto, foram selecionados os quatros maiores bancos com base na receita de 2023:
Itad Unibanco, Banco do Brasil, Bradesco e Santander. A analise exploratéria do portfélio
desses bancos revelou uma predominéncia de produtos nas categorias de Empréstimos e

Financiamentos, destacando a relevancia econémica desse setor para o pais.

Além disso, a andlise quantitativa dos dados revelou que a maior parte dos
produtos financeiros verdes ofertados esta voltada para os temas de agricultura
sustentavel, energias renovaveis e conservacdo da biodiversidade. Esses resultados
refletem as caracteristicas ambientais e econdmicas do Brasil, como a participacdo da
agropecuaria no PIB nacional e a predominancia de fontes de energia renovavel na matriz

energética do pais.

Por outro lado, a analise das oportunidades subexploradas indicou possibilidades
para o desenvolvimento e oferta de determinados produtos financeiros verdes no Brasil.
Produtos voltados a adaptacdo climéatica, mercado de carbono, hidrogénio verde e
conscientizacdo dos consumidores foram identificados como categorias promissoras.
Esses produtos oferecem ndo somente uma oportunidade de diversificagcdo do portfolio
dos bancos, mas também uma contribuicdo positiva para a sustentabilidade ambiental.

Entretanto, a pesquisa possui limitacdes no que tange a completude e precisdo das
informacBes disponibilizadas pelos bancos em seus sites oficiais e relatorios para
investidores. Por exemplo, alguns produtos podem nao ser divulgados, o que afetaria a
abrangéncia da analise realizada. Além disso, ndo foram abordadas as barreiras atuais

existentes de implementacdo dos produtos no mercado brasileiro.

Para futuras pesquisas, recomenda-se expandir o estudo para incluir outros bancos
e institui¢es financeiras no Brasil. Uma amostra ampla permitiria uma visdo mais
completa do perfil de produtos financeiros verdes ofertados pela inddstria financeira do
pais. Além disso, sugere-se investigar os desafios de implementagéo e langamento desses
produtos. Estudos de caso especificos poderiam ajudar a identificar as préaticas e

estratégias necessarias para superar as barreiras existentes.

Em sintese, a pesquisa contribui para o entendimento do estado atual e das

oportunidades futuras no mercado de produtos financeiros verdes no Brasil. Ao identificar
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areas subexploradas com potencial de mercado, este estudo oferece insights para bancos
e instituicBes financeiras que buscam alinhar suas estratégias de negocio com os objetivos
de sustentabilidade e neutralidade de carbono. Dessa forma, o desenvolvimento e a
promocdo de produtos financeiros verdes sdo essenciais para enfrentar os desafios

impostos pelas mudancas climaticas e para posicionar o Brasil de maneira competitiva no
cenario global de finangas sustentaveis.
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APENDICE A - CLASSIFICACAO DOS PRODUTOS FINANCEIROS VERDES
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Produto Banco financeiro financeiro alvo Temas sustentéveis | climaticas
Plano
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Empréstimos e Empréstimos e Pessoas
Repasse Verde Itatl Unibanco financiamentos | financiamentos | fisicas Construcéo verde Mitigacéo
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Reverte Ital Unibanco financiamentos | financiamentos | rural sustentavel Mitigacdo
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projetos de Pessoa
impacto fisica;
positivo: Pessoa
energias Empréstimos e Empréstimos e juridica
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impacto . . juridica
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fisica: energética;
Pessoa Transpgrte . x
A sustentavel; Gestéo
juridica d
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PI’OdL.JtOS ESG - - Produtor .
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Seguros Produtor Agricultura
Agricolas Ital Unibanco Seguros Seguros rural sustentavel Adaptacdo
Fundo BB Pessoa
Acoes fisica;
Sustentabilidad | Banco does Fundos de Pessoa Néo
e Brasil Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado
Fundo BB
Multimercado Pessoa
LP Global Banco does Fundos de fisica Né&o
Green Private Brasil Investimentos Investimento Né&o especificado especificado
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BB Agdes ESG Fundos de Pessoa Né&o

FI BDR Nivel I | Banco do Brasil | Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado
Pessoa
fisica;

BB Agdes ESG Fundos de Pessoa Né&o

Globais BDR | Banco do Brasil | Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado

Brasilprev Top

ASG Brasil Fl Fundos de Pessoa Néo

Acles Banco do Brasil | Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado
Pessoa

Brasilprev Top fisica;

ASG Multi IE Fundos de Pessoa Né&o

Cred Priv Banco do Brasil | Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado

Brasilprev Pessoa

Private ASG fisica;

FIC Fundos de Pessoa Né&o

Multimercado* | Banco do Brasil | Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado

BB Acbes ASG Fundos de Pessoa Nao

Brasil Banco do Brasil | Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado

BB Nordea

Global Nao

Disruption ESG Fundos de especifica Né&o

IE Banco do Brasil | Investimentos Investimento do Né&o especificado especificado

BB Asset

Nordea Global Pessoa

Disruption ESG Fundos de juridica Nao

IE Banco do Brasil | Investimentos Investimento Né&o especificado especificado

BB FX Nordea Pessoa

Global fisica;

Disruption ESG Fundos de Pessoa Nao

Private IE Banco do Brasil | Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado

BB Top Nordea

Global Climate

And Pessoa

Environment R

Investimento no Juridica

Exterior FI Fundos de Néo

Acdes Banco do Brasil | Investimentos Investimento Né&o especificado especificado

BB Nordea

Global

Cllmate And Pessoa

Environment P

Investimento no juridica Conservagéo da

Exterior Fundos de biodiversidade; Nao

FI Acdes Banco do Brasil | Investimentos Investimento Energias renovaveis | especificado

BB Asset

Nordea Global

Climate And Pessoa

Environment fisica;Pess

Investimento no oa juridica

Exterior FIC Fundos de Néo

Acbes* Banco do Brasil | Investimentos Investimento Ndo especificado especificado

BB FX Nordea

Global Climate

And

Environment Eegsqa

. juridica

Investimento no

Exterior FIC Fundos de Néo

Acoes Banco do Brasil | Investimentos Investimento Né&o especificado especificado

BB TOP ASG

Fl Pessoa

Multimercado Fundos de juridica Né&o

LP Banco do Brasil | Investimentos Investimento Né&o especificado especificado
Pessoa

BB ASG FIC fisica;

Multimercado Fundos de Pessoa Né&o

LP Banco do Brasil | Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado

BB ASG Pessoa

Private FIC fisica;

Multimercado Fundos de Pessoa Néo

LP Banco do Brasil | Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado
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BridgeWater Pessoa
All Weather e
L fisica;
Sustainability
. Pessoa
Investimento no iuridi
Exterior FIC Fundos de Juricica Né&o
Multimercado Banco do Brasil | Investimentos Investimento Né&o especificado especificado
BB Top
Carbono FI Pessoa
Multimercado Fundos de juridica Mercado de
LP Banco do Brasil | Investimentos Investimento carbono Mitigacéo
BB Carbono
FIC Pessoa
Multimercado Fundos de juridica Mercado de
LP Banco do Brasil | Investimentos Investimento carbono Mitigacdo
BB FX Pictet
Global
- Pessoa
Environmental Doy
- fisica;
Opportunities
. Pessoa
Investimento no ‘uridica
Exterior FI Fundos de Jurt
Acles Banco do Brasil | Investimentos Investimento Né&o especificado Mitigacdo
BB FX
AI!Sprlng Pessoa
Climate fisica;
Transition ;
- Pessoa
Investimento no iuridica
Exterior FI Fundos de junt
MUItimercado Banco do Brasil | Investimentos Investimento Né&o especificado Mitigacao
Crédito em Produtor
ABC Empréstimos e parceria com rural Conservacéo da
Recuperacdo Banco do Brasil | financiamentos | setor publico biodiversidade Mitigacéo
Crédito em Produtor
Empréstimos e parceria com rural Agricultura
ABC Organico Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacdo
Crédito em Produtor
ABC Plantio Empréstimos e parceria com rural Agricultura
Direto Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacdo
Crédito em Produtor
ABC Empréstimos e parceria com rural Agricultura
Integracéo Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacdo
Crédito em
Empréstimos e parceria com Proc:utor Conservacéo da
ABC Florestas Banco do Brasil | financiamentos | setor publico rura biodiversidade Mitigacdo
Crédito em
ABC Empréstimos e parceria com Proc:utor Conservacéo da
Ambiental Banco do Brasil | financiamentos | setor publico rura biodiversidade Mitigacdo
ABC - Credltp em Produtor .
Tratamento de Empréstimos e parceria com rural Agricultura
Dejetos Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacdo
- Credltp em Produtor x
| Emprestimos e parceria com rural Conservagao da -
ABC Dendé Banco do Brasil | financiamentos | setor publico biodiversidade Mitigacdo
Crédito em
- - Produtor -
) | Empréstimos e parceria com rural Agricultura -
ABC Fixacdo Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacdo
Crédito em Produtor
ABC Cultivos Empréstimos e parceria com rural Conservagéo da
Permanentes Banco do Brasil | financiamentos | setor publico biodiversidade Mitigacdo
Crédito em
o - Produtor .
) | Empréstimos e parceria com rural Agricultura -
ABC Demais Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacdo
Custeio Produtor
Agricola rural;
Tradicional - Empréstimos e Empréstimos e Pessoa Agricultura
Plantio Direto Banco do Brasil | financiamentos | financiamentos | juridica sustentavel Mitigacéo
Custeio Crédito em Produtor
Pronamp — Empréstimos e parceria com rural Agricultura
Plantio Direto Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacéo
Crédito em
Pronaf Custeio Empréstimos e parceria com fur?aollutor Agricultura
- Plantio Direto | Banco do Brasil | financiamentos | setor plblico sustentavel Mitigacéo
Crédito em
Pronaf Empréstimos e parceria com fur?ac:utor Agricultura
Investimento Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacéo
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Crédito em

- - Pessoa x
Empréstimos e parceria com L Conservacéo da
Pronaf Florestal | Banco do Brasil | financiamentos | setor plblico Juridica biodiversidade Mitigacéo
Crédito em
- - Produtor .
Pronaf Empréstimos e parceria com rural Agricultura
Agroecologia Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacdo
Pronaf
Bioeconomia - Crédito em Produtor
Dendé / Empréstimos e parceria com rural Conservacao da
Seringueira Banco do Brasil | financiamentos | setor publico biodiversidade Mitigacdo
Crédito em
- - Produtor -
Pronaf Empréstimos e parceria com Agricultura
Bioeconomia Banco do Brasil | financiamentos | setor publico rural sustentavel Mitigacdo
Pronaf
Programas Crédito em Produtor
Especialis - Empréstimos e parceria com rural Agricultura
Semiarido Banco do Brasil | financiamentos setor publico sustentavel Mitigacéo
Crédito em
- - Produtor .
| Empréstimos e parceria com rural Agrlculltura o
Moderagro Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacéo
Empréstimos e Empréstimos e Produtor Agricultura
Investimentos Banco do Brasil | financiamentos | financiamentos | rural sustentavel Mitigacéo
Crédito em
- - Produtor -
| Empréstimos e parceria com rural Agncul/tura -
Inovagro Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacéo
Crédito em
- - Produtor - s s
) ) E_mprqsﬂmos e parceria com rural Agrlcul/tura Mitigacdo; A
Moderinfra Banco do Brasil | financiamentos | setor publico sustentavel daptacdo
Empréstimos e Empréstimos e Produtor Agricultura
FCO Verde Banco do Brasil | financiamentos | financiamentos | rural sustentavel Mitigacao
Pessoa
fisica;
Pessoa
LCA Verde Banco do Brasil | Investimentos Securitizagdo juridica Né&o especificado Mitigacdo
BB FCO Pessoa
Energia Empréstimos e Empréstimos e fisica
Renovavel PF Banco do Brasil | financiamentos | financiamentos Energias renovaveis | Mitigacdo
BB Crédito
Energia Empréstimos e Empréstimos e ?iiiséga
Renovéavel PF (_ | Banco do Brasil | financiamentos | financiamentos Energias renovaveis | Mitigacdo
Ourocap Estilo Pessoa Né&o
Flex Banco do Brasil | Outros Capitalizacdo fisica Né&o especificado especificado
Ourocard Cartoes de Pessoa Descarte
Origens Cartes de Crédito e fisica ecologicamente
Reciclado Banco do Brasil | débito e crédito | Débito correto Mitigacao
Arrendamento Pessoa Conservagéo da
da fatura Banco do Brasil | Conta corrente Contas Pessoais | fisica biodiversidade Mitigacdo
Empréstimos e Titulos de Pessoa Néo
Green bonds Banco Bradesco | financiamentos | divida juridica Néo especificado especificado
Nao
Sustainable Empréstimos e Titulos de especifica Néo
bonds Banco Bradesco | financiamentos | divida do Né&o especificado especificado
Nao
Sustainability- Empréstimos e Titulos de especifica Néo
Linked bonds Banco Bradesco | financiamentos | divida do Né&o especificado especificado
Operacdes Né&o
rotuladas - Empréstimos e Empréstimos e especifica Néo
loans Banco Bradesco | financiamentos | financiamentos | do Né&o especificado especificado
CDC Empréstimos e Empréstimos e Pessoa Energias renovéveis
Fotovoltaica Banco Bradesco | financiamentos | financiamentos | fisica Mitigacéo
CDC aquecedor Empréstimos e Empréstimos e Pessoa . -

- A - A o Energias renovaveis L
solar Banco Bradesco | financiamentos | financiamentos | fisica Mitigacéo
CDC veiculos
elétricos e Empréstimos e Empréstimos e ]E}iiscsga ;rlj:; snptg\r/teel
hibridos Banco Bradesco | financiamentos | financiamentos Mitigacéo
CDC Relso de Empréstimos e Empréstimos e Pessoa Gestdo de recursos
agua Banco Bradesco | financiamentos | financiamentos | fisica hidricos Mitigacao
CDC material Empréstimos e Empréstimos e Pessoa Construgio verde
de construcdo Banco Bradesco | financiamentos | financiamentos | fisica Mitigacao
BNDS Finame Crédito em Néao
(energia Empréstimos e parceria com especifica
fotovoltaica) Banco Bradesco | financiamentos | setor publico do Energias renovaveis | Mitigacdo
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Bond

- . Néao
internacional - especifica
projetos energia Empréstimos e Titulos de do
renovavel solar | Banco Bradesco | financiamentos | divida Energias renovaveis | Mitigacdo
Bond
internacional - Nao
projetos energia especifica
renovavel Empréstimos e Titulos de do
votovoltaica Banco Bradesco | financiamentos | divida Energias renovaveis | Mitigacdo
Bond
internacional - .
" " Néo
projetos gestao -
de recursos especifica
P - . do "
hidricos e Empréstimos e Titulos de Gestdo de recursos
efluentes Banco Bradesco | financiamentos | divida hidricos Mitigacdo
cbC Pessoa
Certificado Empréstimos e Empréstimos e uridi Conservacéo da
Florestal Banco Bradesco | financiamentos | financiamentos | J4M'®'¢@ biodiversidade Mitigacdo
Crédito em Produtor
BNDES Empréstimos e parceria com | Agricultura
Moderagro Banco Bradesco | financiamentos | setor publico rura sustentavel Mitigacdo
Crédito em
Empréstimos e parceria com fur;)adlutor Agricultura
BNDES ABC Banco Bradesco | financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacdo
Leasing Empréstimos e Pessoa
Ambiental Banco Bradesco | financiamentos Leasing juridica Energias renovaveis | Mitigacdo
N&o
Operacao Outros Produtos | especifica
Calamidade Banco Bradesco | Seguros e Servicos do Qutros Adaptacdo
Outros Produtos | Pessoa Transporte
Anjo da Guarda | Banco Bradesco | Seguros e Servicos fisica sustentavel Mitigacao
Servico de
Assisténcia ~
Sustentavel do Nao fi
Bradesco gzpem €@ | Descarte
Seguro Outros Produtos ecologicamente
Residencial Banco Bradesco | Seguros e Servicos correto Mitigacéo
Descarte
Pessoa -
Programa Auto Outros Produtos | . % dica ecologicamente
Reciclagem Banco Bradesco | Seguros e Servicos Jurt correto Mitigacéo
Planos de
Previdéncia Nao
Privada especifica
Bradesco Outros Produtos | do
Principios ESG | Banco Bradesco | Investimentos e Servicos Né&o especificado Mitigacao
Bradesco
Fundo de Pessoa
Investimento fisica;
em Acoes Pessoa
Sustentabilidad Fundos de juridica
e Empresarial Banco Bradesco | Investimentos Investimento Né&o especificado Mitigacdo
Bradesco
Fundo de Pessoa
Investimento fisica;
em Acoes Pessoa
Sustentabilidad Fundos de juridica
e Empresarial 2 | Banco Bradesco | Investimentos Investimento Né&o especificado Mitigacdo
Bradesco H Pessoa
Fundo de fisica;
Investimento de Fundos de Pessoa
Acdes SRI Banco Bradesco | Investimentos Investimento juridica Né&o especificado Mitigacéo
Fundo de
Investimento Pessoa
em Agdes fisica;
Master Pessoa
Previdéncia Fundos de juridica
ASG Banco Bradesco | Investimentos Investimento Né&o especificado Mitigacéo
Bradesco
Fundo de
Investimento Pessoa
Renda Fixa fisica;
Crédito Privado Pessoa
Longo Prazo juridica
Performance Fundos de
SR120 Banco Bradesco | Investimentos Investimento Né&o especificado Mitigacéo
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Bram Fundo de

Investimento Pessoa
Renda Fixa fisica;
Crédito Privado Pessoa
Sustentabilidad Fundos de juridica
e Banco Bradesco | Investimentos Investimento Né&o especificado Mitigacéo
Fundo de
Investimento Pessoa
Renda Fixa fisica;
Crédito Privado Pessoa
Master ASG Fundos de juridica
Previdéncia Banco Bradesco | Investimentos Investimento Né&o especificado Mitigacdo
Banco Empréstimos e Empréstimos e Pessoa
CDC Solar Santander financiamentos | financiamentos | fisica Energias renovaveis | Mitigacdo
CcDC Banco Empréstimos e Empréstimos e Pessoa Transporte
Mobilidade Santander financiamentos | financiamentos | fisica sustentavel Mitigacdo
Pessoa
fisica;
Veiculos Banco Empréstimos e Empréstimos e Pessoa Transporte
sustentaveis Santander financiamentos | financiamentos | juridica sustentavel Mitigacéo
Pessoa
fisica;
Banco Empréstimos e Empréstimos e Pessoa
FIT Energia Santander financiamentos | financiamentos | juridica Energias renovaveis | Mitigacdo
Veiculos Banco Empréstimos e Empréstimos e Pessoa Transporte
sustentaveis Santander financiamentos | financiamentos | juridica sustentavel Mitigacdo
Crédito Banco Empréstimos e Empréstimos e Produtor Agricultura
agronegécio Santander financiamentos | financiamentos | rural sustentavel Mitigacao
Comercializado | Banco Outros Produtos | Pessoa
ra de energia Santander QOutros e Servicos juridica Energias renovaveis | Mitigacdo
Pessoa
fisica;
Pessoa
juridica;
Seguro placa Banco Qutros Produtos | Produtor
voltaica Santander Seguros e Servicos rural Energias renovaveis | Mitigacdo
Crédito em Produtor
BNDES Banco Empréstimos e parceria com rural Agricultura
Renovagro Santander financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacao
Crédito em
- . Produtor -
Banco Empréstimos e parceria com rural Agricultura
Moderinfra Santander financiamentos | setor publico sustentavel Mitigacdo
N&o
Carteira Algo+ | Banco Carteira especifica
ESG Santander Investimentos recomendada do Né&o especificado Mitigacdo
Banco Outros Produtos | Pessoa Mercado de
CBIOs Santander Qutros e Servicos juridica carbono Mitigacao
Banco Outros Produtos | Pessoa Nao
Waycarbon Santander Outros e Servicos juridica Néo especificado especificado
Pessoa
GO Global fisica;
Equity ESG Banco Fundos de Pessoa Néo
Reais Santander Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado
Fundo Ethical Pessoa
Acoes fisica;
Sustentabilidad | Banco Fundos de Pessoa Néo
e Special IS Santander Investimentos Investimento juridica Néo especificado especificado
Pessoa
Prev Ethical 70 fisica;
Sustentabilidad | Banco Fundos de Pessoa Né&o
els Santander Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado
Prev Ethical Pessoa
Acoes fisica;
Sustentabilidad | Banco Fundos de Pessoa Néo
els Santander Investimentos Investimento juridica Né&o especificado especificado
Néo
Carteira BB Carteira especifica Né&o
ESG Banco do Brasil | Investimentos recomendada do Né&o especificado especificado
Néo
Carteira Top Carteira especifica Néo
Green Banco Bradesco | Investimentos recomendada do Né&o especificado especificado
Crédito em Produtor
BNDES Empréstimos e parceria com rural Agricultura Mitigagdo;
Proirriga Banco Bradesco | financiamentos | setor publico sustentavel Adaptacdo
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Crédito em
BNDES Empréstimos e parceria com
Renovagro Banco Bradesco | financiamentos | setor publico

Produtor

Agricultura
rural

sustentavel Mitigacdo
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