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Resumo

Este trabalho analisa as reportagens do més dezembro de 2015 do jornal Folha de S. Paulo
relacionadas ao rebaixamento da nota soberana brasileira pela agéncia de risco Fitch, ocorrida
em 16 de dezembro de 2015. Para isso utiliza-se das abordagens e conceitos trabalhados pelos
autores do jornalismo econémico, Paula Puliti e Sidnei Basile. Nos estudos das teorias do
jornalismo foram acionados Jorge Pedro de Souza e Nelson Traquina e, para compreender o
mecanismo econdémico da nota de risco soberana, foi consultada a tese de mestrado de Renata
Soares Machado. O estudo se deu a partir de um quadro analitico que evidéncia as estratégias
discursivas do jornal Folha de S. Paulo na cobertura das notas de rebaixamento.

Palavras-chave: jornalismo econdmico; narrativas; notas de rebaixamento; Folha de S. Paulo;

Dilma Rousseff;



Abstract

This paper analyses news articles of December 2015 from Folha de S. Paulo related to the
downgrade of Brazilian’s sovereign credit rating announced by Fitch Inc. on December
sixteenth 2015. For this purpose were used approaches and concepts of economic journalism
authors, Paula Puliti and Sidnei Basile. On journalism theory studies, this research referred
Nelson Traquina’s and Jorge Pedro de Souza’s works. To understand the Brazilian’s sovereign
credit mechanism Renata Soares Machado’s masters dissertation was consulted. This project
was based on an analytical chart that shows discursive strategies from Folha de S. Paulo

newspaper on the Brazilian’s sovereign credit rating coverage.

Keywords: economic journalism; narratives; sovereign credit rating; Folha de S. Paulo; Dilma

Rousseff;



Sumario

1= INTRODUGAD ...ttt ettt ettt ettt eas et steseseea st esessesstesess et etesessesstesensssstesessasesesensssasas 8
2-  JORNALISMO ECONOMICO E COTIDIANO ......ooveveeeeeeeeteteteteeeeeesesesssesesesesesesssssssessssessssssssesesssnans 11
2.1 — Cobertura econOmMICa € Brasil ......cocueiiiriiiieeeere et 11
2.2 — Cobertura econdmica: 0 PENSAr € O fAZr ......eeiiiiiei i e 13
2.3 - Cobertura econdmica: interesses dentro e fora da redagao .......ccccceveveeeieicieeeccciee e 15
3-  IMPRENSA E PODER NO BRASIL ...t s 17
3.1 - As intencdes do narrador: as teorias do jornalismo e os dilemas do enquadramento............ 18
3.2—-AFolha de S. Paulo: diferentes narrativas para diferentes cendrios politicos...........ccceecnn..e. 20
3.3 — A nota de crédito e a narrativa da Crise € dO CA0S .....cceerieriieerieerienie et 26
QUADRO 1 — Escala de Classificaga@o RAtiNGS......ccccuiiieriiiiiieiiiiieeesiee s csiee s sstee e e siree e s svee e s sarae e e 27
4 - ESTRATEGIAS DISCURSIVAS EM ANALISE .......oovivevieeeeeeeeeeeeeeeececesss s s st ettt esesesesessnenenns 28
4.1 — A nota de crédito € 0 diSCUISO O CAOS .....eevueiruiiriiiiieiieee sttt 29
4.2 — Estratégias discursivas para desestabilizacdo do governo Dilma........ccoeeeeeciieiicciiee e 30
4.3 — Folha de S. Paulo: a narrativa da crise € do MedO .......ceeveerieiieiiinieeeeeeeee e 31
5 - CONSIDERAGOES FINAIS......coeuieiieeeteeieeeteteeeeestesessesstesess st stssessesssessssssssessssssssessssssssesessesssesessssssessasans 35
6 = REFERENCIAS ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt s s s essssssasas st st et st s et st et stesessessesetesenenans 38
APENDICE — QUAdro de @nAliSe..................cccueviiieiuieeieeeiiceeeae et st ae st s s aee 40

ANEXO - Reportagens analiSadas...............cooouiiiiiiiiii it et 46



1- INTRODUCAO

O presente trabalho tem por objetivo analisar os enquadramentos trabalhados
pelo jornal Folha de S. Paulo na cobertura da crise econdmica a partir, especificamente, das
noticias de rebaixamento do Brasil no ranking que posiciona os paises em relacdo a
capacidade de atrair investimentos externos. A analise se dara com base nas noticias
veiculadas no periodo de dezembro de 2015, quando foi registrado o principal rebaixamento.
A ideia é buscar compreender as forcas presentes no jogo politico (e econémico) e como essas
forgas influenciam as pautas no &mbito do jornalismo econémico.

Nesse percurso, foi essencial examinar como foram construidas, especificamente, as
noticias do rebaixamento econdmico. Para isso, recorreu-se as paginas o caderno Mercado, da
Folha de S. Paulo, dando énfase a discussdo em torno da abordagem jornalistica e das
citacdes das fontes ligadas ao mercado financeiro. O caderno de economia é rebuscado, em
geral constituido de textos acerca de assuntos de dificil compreensdo, mas tem, como alvo
final, leitores familiarizados com o assunto.! Fazer essa analise das fontes foi fundamental
para compreender as forcas que fazem parte do jogo politico-econémico e como elas exercem
pressao sobre a pauta no jornalismo econdmico. Uma anélise de contetido possibilita melhor
compreensdo desse processo, a partir das reportagens que abordam a crise das notas soberanas
na economia brasileira.

A turbuléncia politica que levou investidores a desacreditarem na forga que o Brasil
demonstrava desde a crise de 2008 € o principal motivo para a sugestdo desse tema. Entender
como a relacdo turbuléncia/rebaixamento influenciaram a pauta do caderno de Economia da
Folha e que papel teve esse tipo de abordagem na retroalimentacédo da crise que se arrastou ao
longo do ano de 2015 também € importante. Além disso, 0 momento politico foi crucial para a
perda de mandato da presidente Dilma Rousseff no ano seguinte. Outras forcas entraram em
jogo na deposicao da presidente, mas 0 momento compreendido coincide com a separacédo de

PT e PMDB, este ultimo principal aliado do governo Dilma até aquele momento.

! Segundo a Target Group Index — Kantar 60% dos leitores da Folha de S. Paulo fazem parte das classes A e B
IBOPE (2015). Os dados estdo disponiveis em:
http://www.publicidade.folha.com.br/folha/perfil do leitor.shtml



http://www.publicidade.folha.com.br/folha/perfil_do_leitor.shtml

O estudo do jornalismo econémico é relevante na medida em que decisdes, avangos ou
atrasos no campo da economia afetam a sociedade como um todo. Para um pais que estava em
pleno processo de evolucdo ha alguns anos — como registrava a capa do “The Economist”, que
trazia um Cristo Redentor que ascendia, impulsionado por foguetes — o0 ano de 2015 foi
agitado e marcado por numeros desanimadores. Cerca de um milhdo e meio de empregos
foram cortados, o délar valorizou mais de 50% no altimo ano, o indice Bovespa caiu outros
50%, atingindo indicativos da década passada. Todos esses fatores mostram o quanto o
jornalismo econdmico cumpre papel relevante no dia a dia do cidaddo comum, a fim de
proporcionar a esse receptor um entendimento mais apurado do que de fato acontece ao seu
redor.

Para desenvolver este trabalho, foi necessaria uma ampla releitura das teorias do
jornalismo. Por isso recorreu-se a autores como Nelson Traquina e Jodo Pedro de Sousa.
Outro autores da Ciéncia Politica e Sociologia, como Aloysio Carvalho, também foram
acionados por terem se ocupado de estudos que tentam compreender a formacgédo da opinido
publica no Brasil. Foram convocados, especificamente, trés importantes topicos: narrativas,
enquadramento e teoria do gatekeeper. Ademais, mostrou-se importante a compreensao do
processo de producdo jornalistica nos cadernos de Economia. Para isso, também foram
convocados autores com grande experiéncia na area do jornalismo econémico, tais como
Paula Puliti e Sidnei Basile. As ideias desses profissionais compdem a base do capitulo dois,
que narra a historia econémica recente do Brasil e apresenta reflexdes sobre o pensar e o fazer
jornalistico.

No capitulo 3, a Folha de S. Paulo é colocada em contexto. A bibliografia que conta a
historia do jornal € revisitada. Leva-se em conta, aqui, também a evolucéo da publicacdo, os
posicionamentos tomados em diversas etapas da histdria recente do Brasil e as coberturas de
crises relacionadas aos ultimos mandatos de presidentes da Republica. Entender o
posicionamento da Folha em diversos contextos é importante para entender a cobertura dos
acontecimentos relacionados aos rebaixamentos da nota de crédito brasileira. Para esse
levantamento historico, foi necessario recorrer a jornalista Ana Estela Pinto, que detalha e
comenta a trajetdéria da Folha de S. Paulo na linha do tempo.

Ainda no capitulo 3, é importante pontuar os conceitos das analises das notas de
crédito soberanas, traduzir o significado disso e, também, discutir as repercussdes no cenario

econdmico do pais. Para isso, foi realizada, ainda, uma entrevista com o professor do
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Departamento de Economia da Universidade Federal de Ouro Preto, Francisco Horacio de
Oliveira. O intuito foi assimilar e traduzir o funcionamento desse instrumento do mercado
financeiro. Para a explicacdo das premissas utilizadas pelas agéncias de risco, recorreu-se a
dissertacdo de mestrado de Renata Soares Machado, pela PUC-RJ.

Depois de traduzir e explicar como a queda da nota de crédito soberana afeta o dia a
dia da sociedade, é feita, ja no capitulo 4, a analise das reportagens do caderno Mercado, da
Folha de S. Paulo, que ligam diretamente o rebaixamento da nota brasileira pelas agéncias de
risco a crise a politico-econémica experimentada pelos brasileiros no periodo de dezembro de
2015.

Para auxiliar a analise, um quadro foi produzido com a intencdo de separar 0S
elementos mais importantes das matérias. A quantidade de fontes, a qualidade das declaracGes
dessas fontes, a quem elas representam e a diversidade de pontos de vista foram os principais
assuntos abordados. E levado em consideracdo, ainda, a posicdo das reportagens nas paginas
do jornal, a adjetivacéo e presenca de palavras com conotacdo negativa e a correlagdo entre
crise econdmica e pressao politica.

Com isso, espera-se contribuir para o debate sobre a funcdo sociopolitica do
jornalismo — em especial do jornalismo econdmico — e importancia dessa funcao na conducao

das democracias.
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2- JORNALISMO ECONOMICO E COTIDIANO

Poucas coisas parecem mais importantes para uma familia ou qualquer outro grupo
social que o equilibrio financeiro. Falar em dinheiro, em rumos econdmicos de uma nacao ou
em politica monetaria é falar de fatores que influenciam diretamente o dia a dia das pessoas.
Quando os juros sobem, o crédito fica escasso; quando o dolar e a inflagdo sobem, o custo de
vida e os produtos basicos ficam mais caros, o pais deixa de importar e 0 acesso a alguns bens
especificos fica mais restrito; 0 orcamento pesa e € preciso reorganizar as contas. Mas as
dindmicas de mercado e os mecanismos de funcionamento de alta e queda de juros, além do
comportamento da inflacdo, ndo sdo facilmente entendidos pela populacdo leiga. Esta ai a
importancia do jornalismo econémico: possibilitar que esses mecanismos se tornem
compreensiveis e deixem de ser um dialeto a parte na realidade cotidiana.

A compreensdo dos movimentos mercadoldgicos € outra funcdo do jornalismo de
economia. Um exemplo é a revista Exame, que, em seu site, publicou matéria’ que conta
historias de empreendedorismo no periodo de crise financeira. Ao relatar casos de startups
que prosperam em meio aos retrocessos, tanto no mercado de empregos como no campo do
consumo, a revista explica como funciona 0s negdcios nesse campo, acusando a existéncia de
mercados com vigor. A reportagem aproxima o cidaddo de um contexto econdmico

especifico, revelando cenarios que partem de ideias simples, mas Uteis.

2.1 — Cobertura econdmica e Brasil

O jornalismo econdmico ainda engatinhava nas redac6es brasileiras no final do século
XIX. No entanto, muitas noticias daquela época eram voltadas para a elite agraria exportadora
de café. De forma timida, os jornais reportavam altas e quedas dos precos desse e de outras
mercadorias importantes na cadeia produtiva do pais. Ainda assim, pouco se falava em
mercado financeiro, microeconomia, macroeconomia ou de indicativos de inflagdo, assuntos
recorrentes nos dias atuais. (BASILE, 2010)

2 Disponivel em: http://exame.abril.com.br/revista-exame/edicoes/111602/noticias/crise-vira-motor-para-
expansao-de-startups-no-brasil



http://exame.abril.com.br/revista-exame/edicoes/111602/noticias/crise-vira-motor-para-expansao-de-startups-no-brasil
http://exame.abril.com.br/revista-exame/edicoes/111602/noticias/crise-vira-motor-para-expansao-de-startups-no-brasil
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A literatura registra que havia poucas iniciativas ligadas ao jornalismo de economia.
Tanto que jornais paulistas como a Folha de S. Paulo registram, em sua historia, certo
pioneirismo quando, no periodo de 1930 a 1945 — ap6s mudancas de cunho editorial —,
decidem acompanhar exatamente o setor cafeeiro. No caso das Folhas (que depois viriam a se
transformar na Folha de S. Paulo), ndo por acaso, o dono era um rico produtor de cafe, que
buscava unir a comunidade agraria por meio de participacdo ativa do jornal. Octaviano Alves
de Lima passara a oferecer assinaturas da Folha da Manh& em troca de sacas de café e a
aumentar a presenca no interior, abrindo sucursais em diversas cidades. O jornal passou a ter
cunho comercial, a maioria das matérias eram ligadas a comércio exterior e ao preco do cafe.
(PINTO, 2012)

Pesquisadores também registram iniciativas como a de O Estado de S. Paulo, que,
apos a Segunda Guerra Mundial, langou um caderno semanal de economia, chamado de
Suplemento Comercial e Industrial. Esse foi o primeiro material mais elaborado nessa area até
entdo (PULITI, 2013). No entanto, a cobertura econdmica no Brasil sé ganha forca na
segunda metade do século XX, mais precisamente na decada de 1960, apds o golpe militar. A
economia entra na pauta, primeiramente devido a propaganda centrada no “Milagre
Econdmico™, que enaltecia as obras de infraestrutura da época. Nesse periodo, a cobertura
politica sofria censura por parte do governo militar e a area econdmica era uma forma de
desviar o foco de assunto. Essa dindmica perdurou até a abertura politica, em 1985 (idem).

Com as eleicBes diretas, chega a conta para o brasileiro das gestdes que constituiram o
regime ditatorial. A economia brasileira e o cidaddo pagaram muito caro, em forma de
hiperinflacdo. O jornalismo de economia entra na pauta diaria com muita forca, tentando
traduzir esses mecanismos (MARTINS, 2005). Em 1990, o governo de Fernando Collor de
Mello confisca as poupancas de todos os brasileiros, deixando cada correntista com 50
cruzados novos. Esse episadio e 0s atos de corrupcdo cometidos por ele serviram para minar a
confianca e resultaram no processo de impeachment, que forcaram sua renincia. Em seu
lugar, o entdo vice-presidente, Itamar Franco, assume 0 governo e cria um plano de
estabilizacdo econémica, o Plano Real.

O noticiario econdbmico se torna mais uma vez protagonista, e acompanha as a¢6es do
entdo ministro da Fazenda, Fernando Henrique Cardoso (PSDB), que comandara a transi¢ao
cambial. O periodo marcado pela implantacdo do Plano Real foi de extrema importancia para

0 jornalismo econdmico, pois a editoria se viu no centro das atencdes dos brasileiros. Nessa
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época, foi criado até um esquema de comunicacdo comandado pela jornalista Maria Clara do
Prado — entdo assessora de FHC no Ministério da Fazenda — para que a implantacdo da nova
moeda nacional fosse bem assimilada pela imprensa e para que a informacdo chegasse a
populacdo de maneira positiva. O assessoramento municiou os jornalistas com uma grande
quantidade de material, tentando cobrir todos os detalhes: primeiro da implantacdo da URV
como moeda de transicdo; e depois de terminado esse periodo de teste, finalizando com a
mudanca para o real. (PULITI, 2013)

Diversas reunides foram feitas antes da implantacdo do plano e, depois que a URV
entrou em circulacdo, foram feitas reuniGes quinzenais com farto material produzido pelos
economistas. No entanto, Puliti (2013) registra que a cobertura econémica ndo era tarefa facil.
A equipe econdmica tinha o linguajar muito técnico e era fechada para o didlogo. Nao havia

muita disposicdo das fontes para conversar e explicar o planejamento.

2.2 — Cobertura econdmica: o pensar e o fazer

Em quaisquer cenarios, contudo, a cobertura econdmica se inicia na pauta — que, nesse
campo, tem seguido, no Brasil, os acontecimentos mercadolégicos. Um novo relatério a ser
divulgado pelos agentes publicos ou as previsdes macroecondmicas de uma grande agéncia de
consultoria ou, no caso, as classificacfes de uma agéncia de rating relacionadas a um pais,
estado, cidade ou grandes empresas — tudo isso sdo temas proprios da cobertura econémica.
Autores como Paula Puliti (2013,) afirmam que, no Brasil, 0 mercado é quem define, em
grande medida, a pauta para 0s cadernos de economia.

Trata-se de um aspecto importante, ja que a pauta orienta 0os rumos da narrativa. Na
editoria de economia, em especial, as pautas podem levar o reporter a assuntos recheados de
estatisticas e numeros, que muitas vezes podem retirar o foco do que esta sendo apresentado.
E nesse sentido que Sidnei Basile (2011, p.129) destaca a importancia da pauta para assegurar
um “bom texto econdmico”. Ele alerta para a necessidade de sempre voltar a pauta e se
perguntar o que existe de mais importante naquele tema. Por que, como jornalista, devo cobrir
iss0? E, 0 que é mais importante nessa matéria?

A partir dai, a construcdo da reportagem se ampara na narrativa por meio de vozes

autenticadas pelo mercado e pelo préprio leitor, que confere credibilidade as midias ao
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consumir e reproduzir essas construcfes forjadas no ambito das redagdes. Ao abordar o
processo de escolha das vozes como “um processo de autenticacdo da reportagem”, Motta
(2007, p.10) observa que o narrador confere veracidade e dissimula a realidade ao pingar
certos aspectos da fala do entrevistado e deixar de lado outros, que poderiam ser igualmente
importantes. A subjetividade presente no discurso criado pelo jornalista é encoberto pelas
citagdes que imprimem realidade e transferem ao leitor a sensacdo de que 0S pontos
levantados e realgados pelo entrevistador condizem com tudo o que a fonte quis dizer.

A narrativa se da, assim, em processos distintos de compreensdo. No caso do
jornalismo, o narrador imprime vozes reconhecidas e “incontestaveis” para legitimar a
realidade por ele apresentada. Essa primeira parte é a construgcdo da matéria. Nela o jornalista
referenda e autentica seu trabalho, dando peso ao fazer uso de vozes renomadas. Num
segundo momento, essa matéria chega ao receptor, que assimila e interpreta essa realidade e
ratifica a credibilidade devido a presenca dessas fontes.

Motta (2007, p.9) explica que “a estratégia textual principal do narrador jornalistico é
provocar o “efeito de real”. Fazer com que os leitores/ouvintes interpretem os fatos narrados
como verdades, como se os fatos estivessem falando por si mesmos”. Ele confere esse efeito,
pois 0 jornalismo se ampara nos acontecimentos presentes, o jornalista relata o presente,
analisa o passado e prevé o futuro. As matérias tém essa caracteristica de criar uma visdo do
mundo a partir dos acontecimentos presentes e isso se torna mais evidente na editoria de
economia, na qual, muitas vezes, os agente do mercado tentam impor sua visdo de futuro
como verdade imutavel.

Motta chama atencéo, ainda, para a objetividade, conferindo a ela status de estratégia
narrativa. A forma como o texto jornalistico é escrito induz o leitor a pensar que ha uma
mediacdo dos fatos de forma totalmente isenta. Mas, para além desse aspecto, toda estratégia
levard em conta um elemento essencial ao jornalismo econémico: a clareza. Como em todos
0s campos do jornalismo, o texto da editoria de economia precisa ser 0 mais claro possivel, de
forma que seja compreendido pelo maior nimero de leitores. Construir esse texto com fluidez
e ndo cair na armadilha dos nimeros excessivos € um bom caminho. Sob esse aspecto, Basile
(2001) chama a atencdo, em primeiro lugar, para a checagem de dados bésicos, informagdes
que parecem ser bobas, mas sdo responsaveis por escorregdes de profissionais experientes:
saber o nome correto da empresa; 0 nome certo dos locais que aparecem na matéria; verificar

numeros para ter a certeza de que nada esta indo com um zero a mais.
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Ao escrever, a informacdo tem que ser precisa, deve ser clara para quem ler,
proporcionando reflexdes, argumentos e interpretacdes. Para Basile, se houver muita confuséo
na identificagdo dessas caracteristicas, € sinal de que a edi¢do ndo este boa. Para que isso
mude, o autor propGe uma edicdo que subverta o senso comum. Ele da o exemplo de uma
cobertura de recessdo: se ha esse cenario, por que nao cobrir 0s setores da economia que vao
bem? Com a alta do délar, as empresas brasileiras® e produtores de grios® focalizam nas
exportacGes. Uma crise localizada néo significa que a economia como um todo vai mal.

Outro exercicio fundamental, é decidir a hierarquia das informacdes. Editar uma
reportagem é escolher, a partir da pauta e da apuracéo, o foco e abordagem da matéria. O que
é importante? O que deve fazer parte do lead? Qual é a posicdo dessas informacdes no texto
final? Basile argumenta que editar é um trabalho de equilibrio. O profissional “deve
incorporar a faculdade de estabelecer seu juizo critico sem arrogancia e lembra que, apesar
dos impasses da profissdo, ela nao pode ser burocratica, nem um espelho estéril do cotidiano”

(BASILE, 2011, p.138).

2.3 - Cobertura econémica: interesses dentro e fora da redacédo

Parte expressiva da literatura no campo da Comunicagdo assegura que o jornalismo se
legitima, na sociedade, pelo mecanismo da objetividade, neutralidade e imparcialidade. Puliti
(2013) vai ao encontro de Motta (2007) ao observar gque, no jornalismo, o profissional é capaz
de construir certas imagens — tomadas como “verdades” — em nome do interesse pablico. Nas
editorias de Economia, a autora acha que isso é especialmente evidente. Na concepg¢do de
Puliti, esse comportamento emerge cada vez mais como um ato de agendamento da opinido
publica, principalmente em periodos de crise.

O agendamento parece resultar também das relacdes estabelecidas entre fontes e
jornalistas. Segundo Puliti, 0 acesso ao campo jornalistico — por parte de economistas
transformados em fontes — & considerado uma conquista entre os agentes detentores de
informacdes nesse campo. No caso do Brasil, a autora atribui a um grupo de economistas

renomados e conhecidos cientificamente a influéncia sobre as pautas diarias. Segundo ela,

3 Disponivel em: http://www.intermodal.com.br/pt/imprensa/releases-ptt/727-alta-do-dolar-favorece-
exportacoes-mas-nao-substitui-politica-de-incentivos.

4 Disponivel em: http://gl.globo.com/pr/parana/noticia/2015/09/alta-do-dolar-aumenta-movimento-de-
exportacoes-no-porto-de-paranagua.html



http://www.intermodal.com.br/pt/imprensa/releases-ptt/727-alta-do-dolar-favorece-exportacoes-mas-nao-substitui-politica-de-incentivos
http://www.intermodal.com.br/pt/imprensa/releases-ptt/727-alta-do-dolar-favorece-exportacoes-mas-nao-substitui-politica-de-incentivos
http://g1.globo.com/pr/parana/noticia/2015/09/alta-do-dolar-aumenta-movimento-de-exportacoes-no-porto-de-paranagua.html
http://g1.globo.com/pr/parana/noticia/2015/09/alta-do-dolar-aumenta-movimento-de-exportacoes-no-porto-de-paranagua.html
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eles sdo responsadveis por municiar os jornalistas com estudos técnicos, seguidos de
comentarios e interpretacdes, o que costuma dar credibilidade aos noticiarios.

Ainda sob esse aspecto, a autora destaca que existe, por parte dos agentes do mercado,
a intencdo de criar uma rede de influéncias que possa chegar a cupula do governo. Essa rede é
formada por academia e imprensa. Para ela, esses individuos agem assim porque €é nesse nivel
mais alto do executivo que se decide o conjunto de politicas econémicas, as dinamicas de
comeércio exterior, a taxa de juros e as politicas fiscal e monetaria. Segundo Steiner (2006
apud PULITI, 2013), “os grupos de interesse querem a cooperagdo dos jornalistas para
aparecer, e 0s jornalistas querem a cooperacao dos grupos para ter noticias”.

Esse comportamento esta também relacionado a uma necessidade, no &mbito de
jornalismo, de creditar autoridade para a fala representada na matéria. E nesse sentido que
Puliti aponta que é recorrente, na imprensa, a valorizacdo de economistas que passaram por
cargos publicos importantes, tais como a presidéncia do Banco Central, Secretaria do Tesouro
e Ministério da Fazenda. Tanto é assim que muitos economistas que passaram por esses
postos — e que agora representam firmas e fundos particulares — ainda sdo creditados pelos
antigos cargos. Puliti explica que essa pratica € comum porgue, desta forma, agrega-se valor e
forca a uma declaracéo.

E dessa maneira que o discurso torna-se quase unissono. As opinides variam pouco e
isso contribui mais ainda para o desinteresse da populagdo. Por essa ligagdo com o0s
jornalistas, muitos economistas renomados influenciam nas pautas, definem parametros a
serem utilizados pelos reporteres e assinam colunas de opinido nos grandes jornais. Essa
valorizacdo de fontes econémicas que sustentam seus argumentos em numeros despejados no
cidaddo comum (para, na verdade, apenas comprovar um ponto de vista) prejudica a
aplicabilidade do jornalismo econdmico na vida das pessoas, que, ndo poucas vezes, preferem
se afastar do noticiario. Basile (2011) também alerta para esses casos quando afirma que, se a
reportagem tem muitos numeros e a noticia se perde no meio deles, é bem possivel que o
leitor se desinteresse por ela. Ao fazer isso, o jornalista se distancia do principal objetivo da
profissdo, ou seja, traduzir uma mensagem de forma compreensivel para 0 maior numero de
pessoas.

Para isso é fundamental retomarmos a historia da Folha de S. Paulo, as mudancas de
comando e suas posicdes em cenarios de crises politicas e econémicas no Brasil. Por ser um

dos jornais mais influentes e vendidos do Brasil nos dltimos 40 anos, torna-se de extrema
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importancia fazer uma analise das relacdes entre o Estado brasileiro e as forcas da Imprensa e,

também, como ambas institui¢des influem na opinido pablica.

3- IMPRENSA E PODER NO BRASIL

Em suas reflexdes sobre os interesses politicos da imprensa e das elites brasileiras ao
longo da histéria do pais, Aloysio Carvalho (2014) observa que, no Brasil, a opinido publica
se forma distanciada dos interesses da populacdo — ao contrario do que se observa em paises
como os Estados Unidos e a Inglaterra, onde a opinido publica reflete, em geral, os interesses
do cidaddo comum. Esses paises, onde a representacdo dos interesses de diversos grupos da
sociedade civil encontrou eco nos parlamentos (e nas paginas dos jornais), em nada se
comparam ao Brasil ou ao seu processo de formacéo dos partidos politicos. Carvalho ressalta,
por exemplo, que a opinido publica brasileira em raros momentos conseguiu contaminar 0s
grupos politicos poderosos. Nos paises que serviram de inspiracdo para a Constituicdo de
1891, grupos sindicais, imprensa, universidades, ligas, comités e corporacGes eram apenas
alguns dos 6rgdos com poder de dizer aos governantes reivindicaches e aspiracdes da
populacéo.

A cultura da opinido publica € diferente no Brasil, onde 0s grupos politicos sdo uma
reestruturacdo das oligarquias rurais, na avaliacdo de parcela significativa dos cientistas
sociais. S8o muitos os registros historicos de que, na verdade, foram raros 0s momentos em
que a opinido publica brasileira efetivamente pressionou as elites politicas de forma racional e
organizada (LIMA, 2001). Episodios nesse sentido s6 foram constatados nos processos que
resultaram na campanha abolicionista, no movimento popular de 7 de abril®> e 0 movimento
pela independéncia.

Igualmente raros sdo 0s episddios em que a imprensa brasileira de fato enfrenta os

interesses do governo. Carvalho (2014) lembra, por exemplo, da fundacéo do jornal Ultima

> 0 movimento comecou na Franga em julho de 1830 e ficou conhecida também como A Revolugdo das Trés
Gloriosas. Ele durou trés dias nas ruas de Paris e culminou no exilio do ultimo rei da Casa dos Bourbon. O
levante foi retratado na obra Os Miserdveis de Vitor Hugo. O clima de revolta se alastrou por toda a Europa,
logrando a independéncia Belga da Holanda e insurgindo movimentos de unificagdo fracassados na Italia e
Alemanha. O Imperador Dom Pedro | do Brasil teve de enfrentar obstidculos em Portugal e forte pressido na
Colbnia, onde o movimento popular de 7 de abril de 1831 culminou com sua abdicag¢éo ao trono. Abrindo
espaco para o principe regente Pedro Il de 5 anos.
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Hora. Segundo ele, esse episddio configura um momento de embate entre a imprensa privada
e 0 governo federal. O apoio dado ao jornalista Samuel Wainer, entéo proprietério do jornal,
pelo entdo presidente Getulio Vargas foi visto pelos demais jornais — O Globo, A Tribunae O
Jornal — como uma intervencdo estatal na livre imprensa. O proprio Wainer ja revelou que o
Ultima Hora foi criado para dar ao governo Vargas a cobertura que mais nenhum jornal da
imprensa brasileira se dispunha a dar (WAINER, 2005).

Mais adiante, no governo Jodo Goulart, os principais jornais do pais entraram em
confronto com setores da sociedade civil que defendiam a Greve Geral de 1962 e o plebiscito
de 1963. Varios artigos e editoriais desse periodo chamavam a atencdo para o carater
comunista das mobilizacbes sociais, para a participacdo de sindicatos e movimentos
estudantis comandados por lideres politicos ligados a esquerda brasileira, como Leonel
Brizola, que, em 1980, fundaria do PDT. Esses movimentos acenderam o alerta nas principais
redacdes dos jornais brasileiros. Aloysio Carvalho (2014) analisa essas movimentacdes
dizendo que “os jornais entendiam que a participagdo dos setores populares, de trabalhadores
do campo e da cidade, estimulados por movimentos de esquerda, eram um confronto as
tradicionais institui¢des” (CARVALHO, idem, p.111).

Outro tema que suscitava grande resisténcia por parte da midia liberal daquela época
era o debate em torno da universalizacdo do direito ao voto para os analfabetos. As criticas
dos jornais eram severas. O argumento era o de que, com direito ao voto dado aos
semianalfabetos, a Camara se encheria de “deputados russos”, uma alusdo aos parlamentares
que professavam ideais de esquerda e comunistas (CARVALHO, 2014, p118).

Imprensa e elites responsabilizavam a populacdo menos escolarizada pelas
turbuléncias politicas vividas nos periodos criticos — algo bem parecido a postura adotada pela
grande imprensa e pelas camadas mais endinheiradas da populacdo no final das eleicGes de
2014, quando Dilma Rousseff foi reeleita com pequena margem de votos, derrotando o
candidato do PSDB, Aécio Neves. A diferenca se deveu, em grande medida, aos eleitores
nordestinos, considerados, pelas elites, um segmento populacional constituido de
semianalfabetos e analfabetos. Na década de 1960, esse mesmo segmento era acusado de

votar mal e, assim, prejudicar o pais.

3.1 — As inteng¢des do narrador: as teorias do jornalismo e os dilemas do enquadramento
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O histérico de embates travados entre imprensa, elites e as camadas socialmente
menos favorecidas da populacdo brasileira remetem as teorias do jornalismo — que tentam
explicar os processos de construcdo da narrativa jornalistica, ndo poucas vezes atravessada
pelos interesses econdmicos e politicos das empresas de comunicacdo. O processo, marcado
principalmente pelas variadas formas de ver e assimilar um acontecimento (o que a literatura
chamara de framing ou enquadramento), revela as maneiras como se dao as relag@es sociais e
de classe no Brasil.

Autores como Entman, Matthes e Pellicano, citados por Correia (2011), lembram que
ha pelo menos quatro niveis diferentes de ocorréncia do enquadramento: na cultura, na mente
das elites, nos politicos profissionais e, por Gltimo, nos textos e na cabeca dos cidadaos. Para
eles, a cultura constitui um acervo de framings que ddo forma aos conteldos de dominio
publico. As elites se apropriam desses conteudos e o transformam, de maneira a propagar seus
préprios discursos por meio da imprensa. Os textos midiaticos sdo, assim, construcées de uma
rede profissional que percebe a realidade de certa maneira e a transmite de maneira a pautar a
opinido publica de acordo com seus interesses e objetivos. O frame, na condi¢do de
enguadramento, revela as subjetividades contidas na mensagem.

No jornalismo, o enquadramento esta no cerne da producdo noticiosa diaria. Ao relatar
uma historia, o jornalista recorta a realidade a partir de varias escolhas: o tema a ser abordado,
as vozes a serem ouvidas, os elementos a serem empregados e as ponderagdes que devem ou
ndo ser feitas. O frame é, entretanto, diferente do texto persuasivo. N&o pretende
simplesmente induzir a um determinado pensamento. Na verdade, o frame recorre
constantemente a palavras-chaves que buscam ativar uma certa interpretacdo em quem recebe
a mensagem. Para Correia (2011), p.53) “os frames desempenham uma fungdo estruturante
dos fluxos comunicacionais e auxiliam o seu utilizador a perceber, localizar e identificar e
classificar um namero infinito de ocorréncias” (CORREIA, idem, p.53).

Sob perspectiva semelhante, Luiz Gonzaga Motta (2007), chama a atencdo para o
processo de “escolha das vozes como um processo de autenticagdo da reportagem” (MOTTA,
2007, p.10). O narrador confere, assim, veracidade a historia. Ao mesmo tempo, pode
dissimular a realidade ao pingar certos aspectos da fala do entrevistado e deixar de lado outros
que poderiam ser igualmente importantes. A subjetividade presente no discurso criado pelo

jornalista é encoberto pelas citages que imprimem realidade e transferem ao leitor a sensacéo
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de que os pontos levantados e real¢ados pelo entrevistador condizem com tudo o que a fonte
quis dizer.

No Brasil, a cobertura econémica — a exemplo da cobertura politica — é marcada por
enguadramentos que obedecem aos interesses daqueles que detém grande capital, em especial
os donos das maiores empresas jornalisticas do pais. Sdo empresarios que, ao longo da
historia, caminharam lado a lado com as elites financeiras (SOUZA, 2016). Bom exemplo
estd na cobertura econébmica de grandes jornais como a Folha de S. Paulo durante os
sucessivos rebaixamentos econdmicos sofridos pelo Brasil ao longo do ano de 2015. Nesse
trabalho, busca-se analisar os enquadramentos adotados especificamente pela Folha durante a
cobertura desse assunto — um trabalho que se prolongou por quatro meses.

Para que o estudo seja realizado, no entanto, é essencial, antes, uma discusséo acerca
das narrativas comumente empregadas pela Folha ao longo de sua historia, de maneira a
compreender melhor o periddico e suas escolhas editoriais, considerando as diversas

possibilidades de enquadramento possiveis no jornalismo diario.

3.2 - A Folha de S. Paulo: diferentes narrativas para diferentes cenarios politicos

A Folha de S. Paulo nasceu em 1921 com o nome de Folha da Tarde. A iniciativa foi
de dois profissionais que trabalhavam no jornal O Estado de S&o Paulo: o redator Olivio
Olavo de Olival Costa e Pedro Cunha, que trabalhava no Estadinho, publicacdo vespertina
que havia sido fechada com o final da Primeira Guerra Mundial. Numa época em que o radio
ainda nao tinha apelo comercial, os jornais eram produzidos em trés periodos do dia. A ideia
era municiar a populacdo com noticias frescas ao final da tarde, quando os trabalhadores
deixavam o servico e se dirigiam para casa. Na prética, a inten¢do dos donos dos jornais era
suprir o vacuo mercadologico deixado pelo Estadinho e transformar a Folha da Tarde na
publicacao preferida desse periodo do dia.

A sociedade durou até 1929 quando Pedro Cunha saiu do negocio. No ano seguinte, o
candidato apoiado pela aristocracia mineira, Getalio Vargas, acaba sendo derrotado nas
eleicdes presidenciais, pelo paulista Julio Prestes, candidato que a Folha da Manha julgava
ser 0 mais adequado para assumir (PINTO, 2012). Nos meses seguintes os estados de Minas
Gerias, Paraiba e Rio Grande do Sul comandaram uma revolucdo armada contra o entdo

presidente da republica, Washington Luis. Em 24 de Outubro de 1930, os partidarios de
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Vargas comemoraram 0 golpe destruindo as redacdes das publicacbes amigaveis a Prestes.
Em meio a esse clima conflituoso, a redacéo da Folha Manha foi destruida naquela tarde.

Um ano apo6s o ataque das instalacbes do jornal, o comerciante de café Octaviano
Alves de Lima comprou o que restou das Folhas da Manha e da Noite, com o objetivo de unir
a classe agricola. Ele achava que publicaces como as Folhas poderiam favorecer sua
principal atividade, o comércio de café. Uma de suas estratégias era abrir sucursais em
cidades do interior do estado de S&o Paulo e oferecer assinaturas em troca de sacas de café.
Quatorze anos depois desiludiu-se com a classe cafeeira e vendeu a empresa para 0 advogado
José Nabantino Ramos, que permaneceu como controlador da Folha da Manha S.A. de 1945
até 1962.

Durante os 17 anos a frente da publicacdo, Nabantino organizou administrativamente o
periddico, concentrou seus esfor¢os na edicdo matutina, aumentando o nimero de paginas e
enxugando os gastos da Folha da Noite. Foi nesse periodo que o jornal passou a ser
conhecido como é atualmente: Folha de S. Paulo. Pinto (2012, p.31) lembra ainda que o
advogado implantou diversas medidas profissionalizantes como a contratagdo por concursos,
avaliacdo interna do trabalho, prémios por desempenho, reunides para discutir metas e
controle de erros e informacéo, além de lancar, em 1959, o0 manual de Normas de Trabalho da
Diviséo de Redacéo.

Em 1961, em meio a crise econdmica experimentada pelos brasileiros, o recém
empossado presidente da Republica, Janio Quadros, corta o subsidio que barateava o papel de
jornal. A situacdo se agrava com uma greve em massa da classe jornalistica e com as
dificuldades de acesso ao papel de jornal, por uma decisdo do governo de parar de subsidiar o
material. Assim, os planos de crescimento de Nabantino ndo progrediram (PINTO, 2012,
p.40). No dia 21 de agosto de 1962, a empresa é vendida ao amigo e empresario Octavio Frias
de Oliveira, com outros dois socios: Carlos Caldeira Filho e Caio de Alcantara Machado. Este
ultimo desiste da sociedade pouco tempo depois.

As primeiras a¢cdes dos novos proprietarios visavam a diminuir o tempo de entrega do
jornal no interior e nas cidades fora do estado de S&o Paulo. Para isso, investiu-se na
ampliacdo da frota de veiculos, medida que tornou possivel aos assinantes receberem o jornal
no mesmo dia em que era publicado. Outras a¢Ges se concentraram no aumento da tiragem

diaria, na disputa de anuncios e na expansao empresarial (PINTO, 2012).
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Nos dez anos seguintes, a Folha de S. Paulo comprou novas rotativas que
possibilitaram a expansdo do jornal em varios pontos do pais. O grupo adquiriu jornais como
o populista Ultima Hora, dirigido por Samuel Wainer, o anticomunista Noticias Populares e 0
recém-inaugurado Cidade de Santos, além de assumir a fundacdo Céasper Libero, responsavel
pela publicacdo da Gazeta e da Gazeta Esportiva. (PINTO, 2012)

Apos a reorganizacdo empresarial, Octavio Frias passou a se dedicar a qualidade do
produto. Para trazer credibilidade a publicacdo, contratou o ex-secretario do Estado de S&o
Paulo, Claddio Abramo, para gerenciar a Folha. Junto a ele contratou-se um grupo de
jornalistas de esquerda, que gozavam de certa liberdade na cobertura politica. No governo
Jodo Goulart, por exemplo, o jornal apresentava opinides variadas sobre a atuagdo do
presidente. O corpo eclético de profissionais dava ao leitor a possibilidade de formar uma
ideia prépria. Os editoriais, contudo, refletiam as preferéncias politicas dos donos:
frequentemente apontavam criticas direcionadas a Jango. (PINTO, 2012, p.47)

A reformulacdo do jornalismo na Folha de S. Paulo sofreu um revés com o golpe
militar de 1964. O novo grupo a servico do jornal passara a ter tolhida a liberdade de atuacéo.
Apesar de ndo ter sido téo incisiva na defesa de um possivel golpe militar — posicdo tomada
pelo maior concorrente, o Estado de S&o Paulo —, a Folha acabou por defender, nos editoriais
de abril de 1964, a ideia de que aquele era 0 melhor caminho para o pais. Nesse periodo, 0s
investimentos em jornalismo foram adiados (PINTO, 2012, p.49)

Algum tempo depois, entretanto, o jornal se aproximou dos movimentos estudantis
que faziam oposicdo ao Regime Militar. Alguns escritores e colunistas, como Frei Betto,
aproximavam-se dos movimentos revolucionarios e defendiam que o jornal seguisse 0 mesmo
caminho. Em 1968, a cobertura de politica da Folha de S. Paulo ficou prejudicada com a
promulgacédo do Ato Institucional n°5 (Al-5). Nas palavras de Claudio Abramo, “de 1968 até
1972 a Folha atravessou um periodo negro, em que ndo havia espaco politico algum no jornal.
Na verdade, o jornal ndo tinha condicOes de resistir a pressdes do governo, e por isso ndo
provocava” (ABRAMO apud PINTO, 2012, p.53).

Em 1967, a Folha da Tarde seria relancada para concorrer com o Jornal da Tarde, do
Estaddo. Com um corpo jornalistico de esquerda e o apoio da Folha de S. Paulo aos
estudantes, a publicacdo falhou em cair no gosto do publico. Entdo, em 1969, o controle é
passado ao jornalista Antonio Aggio Jr., profissional com intensa ligacdo com a ditadura. Esta

guinada protecionista fez as vendas explodirem.
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Nesse periodo de turbuléncia o jornal passou a ser criticado por diversos segmentos da
sociedade. Ana Estela Pinto (2012, p.54) credita isso ao fato de a publicagdo ndo conseguir
agradar nem a repressdo nem a esquerda. Segundo ela, “de um lado, espides da ditadura
chamavam o jornal de ‘veiculo de propaganda do Partido Comunista’, ‘escola de mau
jornalismo’, tomada de assalto por integrantes da extrema esquerda. De outro, opositores da
ditadura o condenavam por acatar a censura e divulgar as versdes do regime” (PINTO, 2012,
p.54).

Os proprietarios da Folha de S. Paulo sempre negaram ligac6es e servicos prestados
aos militares durante os primeiros dez anos de ditadura. No entanto, os sécios tinham boas
relacbes com a cupula politica. Em 1974, Octavio Frias seria chamado para uma conversa
com o futuro Chefe da Casa Civil, Golbery do Couto Silva. Conforme a autora, ele seria
anunciado pelo General Ernesto Geisel, que sucederia o General Médici na presidéncia.
Golbery estava trabalhando para que a sucessdo saisse de forma tranquila e segura, e para
IS0, precisaria do apoio de mais um jornal no estado de Sao Paulo.

Foi entdo que Octavio Frias passou a conceber o jornal como um produto pertencente
a um mercado a parte. Ndo bastava o negdcio sem bem estruturado, nem ter o melhor corpo
de profissionais. Era preciso ter uma identidade editorial marcante. Para ele, “a imprensa era
um negocio com dimensdes intangiveis, dificeis de mensurar, mas traduzidas em conceitos
como credibilidade e prestigio. Era isso que atraia a leitura da elite e, com isso, 0s
patrocinios” (FRIAS apud PINTO, 2012, p.61).

Essa conviccdo foi fundamental para que o jornal passasse por uma grande
reformulacdo ainda em 1974. Dez anos depois, a Folha de S. Paulo assumiria o posto de
periddico mais vendido do pais e passaria a figurar como um dos principais jornais do Brasil,
e também como um dos mais rentaveis. Nesse momento, a direcdo da redacao fora entregue a
Octavio Frias Filho. PINTO, 2012)

A partir de 1984, com a abertura democratica nos anos seguintes, o jornal daria espago
a articulistas com variados perfis ideoldgicos. Figuras politicas de destaque na época
escreviam para a Folha, como, por exemplo, dois futuros presidentes: Fernando Henrique
Cardoso e Luis Inécio Lula da Silva. Essa linha plural de ideias serviria para aumentar o
prestigio da publicagdo. O jornal, no entanto, foi criticado por ambos os ex-presidentes
durante a década de 1990. Em entrevista concedida ao final de seus dois mandatos, Fernando

Henrique chegou a afirmar que “nenhum presidente, talvez s6 Getulio, foi alvo de tanta
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agressividade de certos setores da midia como eu. Nao se esqueca que a Folha fez uma edigéo
de véarias paginas com argumentos para o impeachment” (PINTO, idem, p.91). Na ocasido, o
ex-presidente tucano comentava a suposta existéncia do Dossié Caribe, papéis de
autenticidade ndo comprovada que atribuiam contas bancérias ilicitas a FHC e seus aliados.

Lula, por sua vez, fez duras criticas® aos meios de comunicacio pela atencdo dada ao
escandalo do suposto pagamento de “mesadas” a parlamentares da base aliada, que viria a ser
conhecido como “mensaldo”. O episodio tornou-se o principal assunto da cobertura
jornalistica na reta final do primeiro mandato do presidente. A cobertura foi iniciada pela
Revista Veja em maio de 2005, mas s6 tomou a magnitude de um escandalo em junho do
mesmo ano. Em entrevista para a entdo editora do Painel da Folha de S. Paulo, Renata Lo
Prete, 0 deputado Roberto Jeferson, do PTB, confessava a participacdo em um esquema de
corrupc¢do que pagava dinheiro para agentes politicos de partidos como PT, PMDB, PP, PL e
PTB em troca de apoio politico no Congresso Nacional.

Nos anos de 2005 e 2006, a Folha de S. Paulo publicou um somatério de 2.093
paginas com abordagens inspiradas em temas relacionados ao mensaldo (NUNOMURA,
2013). Esse numero quase se repetiu no ano de 2012, quando o jornal publicou 2.033 paginas
sobre o julgamento da a¢do penal 470, conhecida como julgamento do mensaldo. Nunomura
(2013), que analisou essa cobertura, afirma que é “como se o leitor recebesse durante 40 dias
seguidos edic¢bes do jornal em que o neologismo que marcou o governo Lula fosse citado em
todas as paginas” (NUNOMURA, idem, p.5)

O assunto foi destaque até as elei¢cdes de 2006, quando houve uma ruptura por parte da
midia tradicional com o Partido dos Trabalhadores (BIROLI; MANTOVANI, 2014). Apesar
de o escandalo ter minado boa parte da aura de que Lula e o PT gozavam — a de ser o partido
mais ilibado até entdo, e de ter colocado a imprensa em total alerta para o que acontecia nos
bastidores de Brasilia —, Lula foi capaz de vencer as elei¢cGes de 2006 e fazer da entdo ministra
Chefe da Casa Civil, Dilma Rousseff, sua sucessora em 2010.

No decorrer do primeiro mandato de Dilma, o mensaldo volta as paginas dos jornais
com a aproximacdo dos julgamentos pelo Supremo Tribunal Federal (STF) entre agosto e
dezembro de 2012 (BIROLI; MANTOVANI, 2014). Na decisdo foram condenadas 25

pessoas: 0 presidente do PT na época que os escandalos vieram a tona, José Genoino, 0 ex-

® Disponivel em: http://gl.globo.com/Noticias/Politica/0,, MUL978570-5601,00-
LULA+CRITICA+IMPRENSA+E+DIZ+QUE+SOFREU+COM+CAMPANHA+NA+EPOCA+DO+MENSALAO.html
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ministro da Casa Civil e braco direito do Presidente Lula, José Dirceu, o ex- tesoureiro do PT,
Dellbio Soares e a peca central da operacionalizacdo dos desvios de recursos, o publicitario
Marcos Valério.

Era Valério o responsavel por fazer pagamentos aos politicos que deveriam receber
propina. Por meio de suas duas agéncias de publicidade, ele recebia dinheiro desviado e
repassava aos politicos indicados pelo entdo tesoureiro do PT, Delubio Soares. Segundo
denuncia apresentada pelo do Ministério Publico Federal (MPF) em 2007, as a¢Ges de Valério
comecaram na reeleicdo para o Governo do Estado de Minas Gerais de 1998, no episddio
conhecido como “mensalo tucano™.’

Em sua andlise, Nunomura (2013) observa, ainda, que a Folha de S. Paulo era, a época
do julgamento do mensaldo, o jornal brasileiro com a maior tiragem do pais, segundo a
Associacdo Nacional de Jornais (ANJ). Eram quase 300 mil de exemplares por dia. Isso
colocava o jornal em forte posicdo de poder — 0 que impactava a maneira como um grande
nameros de leitores percebia a situacdo politica do pais, influenciando a opinido publica. O
autor destaca a coluna da ombudsman do jornal Folha de S. Paulo, Suzana Singer, em 14 de
outubro de 2012, em que ela critica a capa de quatros dias dizendo que ndo ha espagos para
sensacionalismo na boa pratica jornalistica. Segundo Nunomura, (2013) Suzana ia mais

adiante na critica a Folha:

A Folha tinha aumentado, extraordinariamente, o corpo habitual da letra de 80 para
174 da manchete. Em vez de usar um titulo, optou por uma s6 palavra,
“CULPADOS”, e ndo “condenados”, o que seria correto e ndo carregaria um juizo
moral. E explicitou que o veiculo “derrapava” ao “resumir o escdndalo do mensaldo
as figuras de Dirceu, José Genoino, DelUbio Soares e Marcos Valério”, deixando de

tratd-lo como uma “macula histérica no governo Lula” (NUNOMURA, 2013 p.2)

Quando iniciou-se o julgamento do mensaldo, a ombudsman ja havia feito o alerta na
coluna “Siléncio, o réu vai falar”. Na coluna, ela chama a atencdo para o que deveria ser uma
cobertura midiatica mais condizente com o processo democréatico. Para ela, naquele ponto a
imprensa toda deveria dar um passo atras no papel investigativo que teria exposto as praticas
obtusas até aquele momento e balizar a cobertura da forma mais transparente possivel, sem
fazer juizo de valor algum. Singer afirma que algumas praticas ndo estavam de acordo com o
que se esperaria de um jornalismo consciente: “A Folha vem tentando manter a isencdo. Mas,

mesmo assim, no caderno especial de domingo passado, definiu 0 mensaldo como o maior

’ Dendncia apresentada ao MPF em 2007. Disponivel em:
http://media.folha.uol.com.br/brasil/2007/11/22/denuncia_inquerito_n2280.pdf
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escandalo de corrupcao da historia recente do pais, o que, além de ser juizo de valor, é bem
questionavel” (SINGER, 2012, p.A6)

Entender a cobertura politica da Folha de S. Paulo em relacéo ao tema aqui proposto —
o rebaixamento do indice de confianca no Brasil — é fundamental, pois jornalismo econdmico
e politico andam lado a lado. Indicadores que medem o desempenho da economia podem ser
usados como forma de reforcar uma narrativa muitas vezes tendenciosa. Por isso, € importante
analisar as maneiras como as noticias sdo produzidas, especialmente no ambito do jornalismo

econdmico.

3.3 — A nota de crédito e a narrativa da crise e do caos

A nota de crédito soberana é feita por agéncias contratadas pelo sistema financeiro
internacional para avaliar a capacidade de uma nacdo de quitar 0s investimentos externos.
Quanto mais confiavel a nota de um pais, mais certeza, para o credor, de que ele cumprira
seus compromissos. Os paises com as piores notas de avaliacdo pelas agéncias de rating
internacionais tém dificuldade de captar dinheiro no exterior com juros atrativos — e isso
também ¢é fato para as empresas brasileiras. As notas indicam que ha incertezas rondando a
politica econbmica do pais. Isso é o bastante para que o preco da operacdo e 0s créditos
fiquem mais caros no mercado interno. Nao obstante, quem define a taxa basica de juros é o
Estado e, se ele ndo aumenta a taxa quando a nota cai, as institui¢cfes financeiras fazem isso
por conta propria. Ou seja, o0 banco dilui o risco ofertando crédito mais caro para os demais
clientes — no caso, a populacdo. (SOARES, 2005)

Sé&o trés as principais agéncias de avaliacdo de risco: A Fitch, Moody’s e Standard &
Poor’s. No entanto, a nomenclatura dos titulos mudam de uma agéncia para outra. No quadro

1 pode ser visualizada as escalas adotadas pelas agéncias mais relevantes.
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QUADRO 1 — Escala de Classifica¢do Ratings

Standard & Poor’s Moody’s Fitch
W Aaa AAA AAA
@ Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
O | Aa3 AA- AA-
Z | AL A+ A+
s | A2 A A
E | A3 A- A-
3 1 | Baal BBB+ BBB+
@ = | Baa2 BBB BBB
O = | Baa3 BBB- BBB-
B1 BB+ BB+
B2 BB BB
B3 BB- BB-
Caal B+ B+
'®) Caa2 B B
> Caa3 B- B-
| ca CCC+ CCC+
= C ccc ccc
3 ccc- cce-
o cc cc
i C C
=) D DDD
& DD
O D

Fonte: Standard & Poor’s, Fitch e Moody’s 2017

As notas soberanas do Brasil aumentaram gradativamente desde a implantacdo do
Plano Real®. Em dezembro de 1994 o pais era B, o 16° nivel. O Brasil ascende dois niveis em
1995 e termina a subida em abril 1997, com o grau BB-, 0 13° na escala. De janeiro de 1999
até setembro 2004, o pais oscilou entre 0 13° e 14° niveis. Parte disso se deu devido a crise
cambial que acometeu o pais entre 1999 e 2002. A partir de fevereiro 2006, depois de uma
politica austera nos primeiros anos do mandato do presidente Lula e das Lei de Faléncias de
2005, que deram mais confianga aos investidores, 0 pais subiu os degraus das agéncias de
risco até atingir o menor grau de investimento em abril 2008.

No periodo mais critico da crise financeira de 2008, o Brasil ganhou forca com a
politica econémica do presidente Lula e manteve o grau de investimento até 2011, quando foi
novamente recompensado e atingiu o 9° degrau da escala. As notas foram mantidas durante o
primeiro mandato da presidente Dilma, e s6 sofreram uma revisdo no ano de 2014, quando

atingiu a risca entre o grau de investimento e especulativo. No final de 2015 e inicio de 2016,

®Disponivel em: http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/09/veja-o-historico-das-notas-de-credito-do-
brasil-pelas-agencias-de-rating.html
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foram sucessivos cortes das trés principais agéncias, retornando as notas pre-crise financeira,
ao patamar de 2007. (PEREIRA, 2015)

Todo esse histérico foi noticiado pelos principais jornais do pais, entre eles a Folha de
S. Paulo. Nela, contudo, a cobertura dessas notas se deu a partir de enquadramentos

especificos, analisados no proximo capitulo.

4 - ESTRATEGIAS DISCURSIVAS EM ANALISE

Na esteira dos acontecimentos turbulentos do inicio do segundo mandato da Presidente
Dilma Roussef, uma noticia chamou a aten¢ao: “Fitch rebaixa nota de crédito do Brasil”®.
Apesar de a noticia ter sido esperada desde o comeco de 2015, apenas no fim do ano as
previsdes se concretizaram. O agravamento da situacdo politica do pais acelerou os

rebaixamentos, conforme pronunciamento da agéncia:

O rebaixamento do Brasil reflete a recessdo econémica em grau mais profundo que o
anteriormente previsto, a continuidade dos desdobramentos fiscais adversos e a
crescente incerteza politica que poderdo contaminar ainda mais a capacidade de o
governo efetivamente implementar medidas fiscais para estabilizar a crescente carga
da divida. A Perspectiva Negativa destaca a continuidade das incertezas e 0s riscos
negativos relacionados aos desdobramentos econdmicos, fiscais e politicos. O
cenario econdmico em deterioragdo tem aumentando os desafios enfrentados pelas
autoridades para determinar medidas corretivas tempestivas de modo a sustentar a
confianca e melhorar as perspectivas de crescimento, de consolidacdo fiscal e de
estabilizacdo da divida do pais. (FITCH, 2015)

O periodo compreendido entre 15 de setembro de 2015 e 16 de fevereiro de 2016 foi
marcado por quatro alteracdes na nota de crédito brasileira. O contexto descrito pela agéncia
no trecho de 16 de dezembro de 2015 joga luz sobre o pensamento do mercado em relagdo a
situacdo que o Brasil vivia. No entanto, o real significado disso fica perdido para os leigos. A
Unica impressédo certa, para aqueles que ndo sabem interpretar a nota de créedito, € a de que o

cendrio nao é bom.

° Disponivel em: http://acervo.folha.uol.com.br/fsp/2015/10/16/2/
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4.1 — A nota de crédito e o discurso do caos

Para que se tenha consciéncia do que é descrito pelas agéncias reguladoras é preciso
compreender esse processo. E preciso entender que a nota de crédito é atribuida por agéncias
que prestam servigos terceirizados para agentes financeiros dispostos a fazerem investimentos
em economias interna e externa. As principais agéncias reguladoras séo trés: a Standard &
Poor’s Global, a Fitch Ratings e a Moody’s Corporation. As trés sdo importantes porque
sinalizam, para os Estados Unidos, a vantagem ou desvantagem de se investir o dinheiro dos
fundos de pensdo norte-americanos em economias em desenvolvimento. Para que um pais
figure como bom pagador, é preciso que, das trés agéncias, pelo menos duas o classifiquem
positivamente.

De acordo com pesquisa™® feita pela Organizagdo para Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdémico (OCDE) em 2015, o fundo de pensdo publico nacional dos Estados Unidos
correspondia a 2,8 trilhdes de délares em investimentos. Segundo o portal de estatisticas™ da
OCDE, todos os fundos de pensdo norte-americanos eram responsaveis pela alocacdo de
14,25 trilhdes de dolares.

Os fundos de pensao sdo obrigados pela lei americana a adquirirem papéis que tenham
notas de crédito de grau de investimento em pelo menos duas das trés principais agéncias de
rating. Por conta do rebaixamento da nota soberana brasileira do dia 16 de dezembro, pela
Fitch, o pais deixou a classificacdo de grau de investimento e entrou na categoria de grau
especulativo. Com isso, investimentos desses agentes externos deixariam de financiar o
governo brasileiro. Nesse contexto, o pais se torna mais arriscado para os demais investidores,
ocasionando um aumento de juros por parte do governo buscando compensar 0 maior risco
que 0 pais apresenta.

No entanto, os fundos continuam comprando titulos da divida pablica brasileira.
Segundo o professor de Economia da Universidade Federal de Ouro Preto Francisco Horacio

de Oliveira, muitos bancos dissolvem os titulos do governo em pacotes que possuem uma

10 Pesquisa levanta as tendéncias da alocacdo de ativos dos fundos de pensdo mais relevantes. Disponivel em:
http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/2015-Large-Pension-Funds-Survey.pdf

" Grafico que mostra o crescimento da quantidade de alocacao de ativos dos fundos de pensao norte-
americanos ao longo de 15 anos. Disponivel em: https://data.oecd.org/pension/pension-funds-assets.htm
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variedade de ativos — e que sdo ofertados aos mesmos fundos que ndo os podem comprar. O
investimento nesse caso passa a ser indireto, e ndo direto.

Quando a classificagdo de risco do pais piora 0 Banco Central, instituicdo controlada
pelo governo que determina a taxa basica de juros da economia, a Selic, tem duas opgdes:
baixar ou subir as taxas praticadas.

Embora o Brasil tenha experimentado o rebaixamento das notas de crédito no ano de
2015, a taxa de juros se manteve em 14,25% durante todo o segundo semestre. N&o houve
nenhuma tendéncia de mudanca da Selic apds os anuncios dos rebaixamentos sofridos pela
economia brasileira. Estudioso do campo da economia, Francisco Horacio Pereira de
Oliveira'? observa que esse quadro evidencia que os juros praticados pelo governo no
aumentam, mas os produtos oferecidos pelos bancos se tornam mais caros para 0s demais
clientes, a populacdo. Essa pratica serve para contrabalancar os riscos que agora os bancos
correm ao emprestar dinheiro para o Estado. A taxa Selic sO saiu desse patamar um ano
depois, em agosto de 2016.

O primeiro ano de mandato se mostra complicado, com indices desanimadores e
previsdbes do mercado que sinalizam para o encolhimento do PIB. Os indicadores se
deterioram no decorrer do ano. No comeco de dezembro de 2015 todas as previsdes haviam
falhado: o recuo dos investimentos foi maior e o PIB caiu 3,06%. Havia ainda o temor de que
a inflagdo alcangasse, pela primeira vez em 13 anos, um valor superior a dois digitos.
Jornalistas que acompanharam o processo, como Luis Nassif (2015), registraram, na ocasiao,
que os principais fatores para a perda do grau de investimento foram o déficit orcamentario
apresentado pelo executivo para aprovacdo do congresso e as complicacBes e turbuléncias

politicas resultantes dos desdobramentos da operacdo Lava Jato.

4.2 — Estratégias discursivas para desestabiliza¢do do governo Dilma

Nesse contexto complicado, qualquer noticia negativa vinda do exterior ou dos
desdobramentos da operacdo Lava Jato tornavam-se bombas para a administracdo de Dilma
Rousseff. Fato é que, talvez por se revelar uma questdo dificil de ser compreendida, as notas

de crédito acabaram ndo tendo grande impacto sobre a opinido publica. As operacfes de

'2 Entrevista concedida em 22 de outubro de 2016, no campus do Instituto de Ciéncias Sociais Aplicadas da
Universidade Federal de Ouro Preto.
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combate a corrupcdo, o envolvimento de politicos em operacdes de desvio de dinheiro publico
e as delacBes de empresarios sempre tomaram mais espago nos jornais.

Os rebaixamentos das notas de credito serviram, entretanto, como um incentivo para o
aumento da pressdo da oposicao contra o governo de Rousseff. O governo reagia relembrando
recentes falhas das agéncias. Na crise de 2008, dias antes da faléncia do gigante financeiro
Lehman Brothers, por exemplo, a agéncia de risco Standard & Poor’s subiu a nota do banco
de AA+ para AAA, a classificagdo mais segura que ela dispunha. O resultado foi desastroso.
Logo depois as maiores instituicdes hipotecarias dos EUA, Fannie Mae e Freddie Mac®?,
seguiram o mesmo caminho do banco. O lider do governo no Senado a época do
rebaixamento, o senador Delcidio do Amaral, concedeu entrevista' relembrando esses fatos.

As acusacdes de que o governo Dilma cometia crimes de responsabilidade fiscal e
escondia déficits econdmicos também pautavam boa parte das coberturas politica e econémica
da época. As noticias das notas de crédito também serviam a essas narrativas. A 0posi¢cdo
atribuia toda a crise as politicas econémicas praticadas pelos governos petistas. Em meio a
este clima politico beligerante, 0 governo acusava a oposi¢do de utilizar esse tipo de noticia

negativa para emplacar derrotas na Camara dos Deputados e no Senado.™

4.3 — Folha de S. Paulo: a narrativa da crise e do medo

As coberturas do rebaixamento nas edi¢des impressas da Folha de S. Paulo no més de
dezembro de 2015, recorte proposto por este trabalho, servem a essa narrativa de crise que se
desenhou durante todo o primeiro ano do segundo mandato da presidente Dilma. A analise

dessa cobertura foi feita a partir da construgdo de um quadro com oito colunas, contendo os

* Fannie Mae (Federal National Mortgage Association) e Freddie Mac (Federal Home Loan Mortgage
Corporation) sdo duas empresas que operam no mercado secunddrio de hipotecas. A fungdo das duas
seguradoras era comprar e vender contratos de empréstimo firmado pelos bancos norte-americanos. Essa
pratica buscava dar liquidez e mais seguranga ao mercado de hipotecas. Em 1995, pressionadas pela
administracao do presidente Bill Clinton, as seguradoras passaram a comercializar os contratos de subprimes -
que sdo empréstimos concedidos a clientes de baixa renda e com pouca ou nenhuma garantia de
ressarcimento. A desenfreada comercializagdo desses titulos e os gigantescos lucros obtidos criaram a bolha
imobilidria que deu inicio a crise dos subprimes de 2008

" Episédio em que o entdo lider do PT no senado, Senador Delcidio do Amaral, relembra os erros que as
agéncias de Rating cometeram na proximidade da crise mundial de 2008. Disponivel em:
http://www.jornalopcao.com.br/ultimas-noticias/brasil-perde-grau-de-investimento-e-tem-nota-de-credito-
rebaixada-45201/

'y reportagem joga luz sobre o comportamento das forcas de oposicdo e situacdo apds o anuncio do
rebaixamento da nota soberana. Disponivel em: http://gl.globo.com/jornal-nacional/noticia/2015/10/nota-de-
credito-rebaixada-pela-fitch-gera-troca-de-acusacoes-em-brasilia.html



32

seguintes elementos: posicdo que cada matéria analisada ocupava na pagina do jornal; o
destaque (énfase) de cada matéria; as imagens utilizadas; as fontes procuradas; a adjetivacéo
como estratégia discursiva; os destaques dado as falas de cada fonte. Além disso, o quadro
contém ainda a data em que foram publicadas as matérias, os titulos de cada texto e a pagina
da edicéo.

Do dia 1° de dezembro até o dia 19, a crise brasileira era corriqueiramente associada a
queda da nota soberana do pais. Eram alertas quase diarios de economistas e das préprias
agéncias de risco. Nesse periodo, a Folha de S. Paulo publicou 19 matérias relacionadas
diretamente ao tema. O que mais impressiona € a quantidade de reportagens que nao
dispunham de fontes: seis no total. Noticias derivadas de releases e pronunciamentos das
agéncias foram especialmente valorizados. No periodo analisado, a Gnica matéria publicada
com fontes apelou para as fontes em off — e foi capa do caderno Mercado do dia 6 de
dezembro com o seguinte titulo: “Planalto quer focar economia para combater impeachment”.
Com forte cunho politico, a reportagem descortinava possiveis rachas na relacdo entre a
equipe econémica do Ministério da Fazenda e a entdo presidente Dilma.

Matéria veiculada no dia 11 de dezembro, intitulada “Levy avisa que deixa cargo se
meta fiscal cair”, também apresentava poucas fontes diretas. A narrativa se baseava no
pronunciamento do entdo ministro da Fazenda, Joaquim Levy, na Comissdo de Assuntos
Orgamentarios. Na ocasido, disse que a situagao do pais ficaria complicada caso o Congresso
ndo aprovasse o superavit para 2016. Além da fala do ministro, havia apenas uma declaracéo
do entdo lider do PMDB no Senado, Senador Romero Jucd, dizendo que seria
irresponsabilidade do Legislativo aprovar um orcamento que o Executivo ndo seria capaz de
cumprir.

No dia seguinte, uma nova reportagem com declaracdes de Levy dizia o contrario, que
ele havia sido mal interpretado em seu discurso. No entanto, a Folha faz um levantamento,
em forma de infografico, das medidas defendidas por Levy e que contradiziam as decisfes
tomadas pela presidente Dilma. A presidente e o ministro divergiram sobre a reducdo do
superavit de 2015, sobre a recriagdo da CPMF, sobre o 13° dos aposentados e sobre a meta
fiscal para 2016.

Esse episodio repercutiu até o dia 15 de dezembro, quando o superavit orgcamentario
seria apresentado com valores abaixo do que defendia Levy. O motivo estava na emenda

apresentada pelo deputado Paulo Pimenta, entdo lider do PT na Comisséo de Orcamento. O
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deputado argumentou que o corte seria feito no Bolsa Familia. A reportagem reforca as
publicacdes anteriores, centradas na contrariedade do ministro da Fazenda, ja aborrecido por
ndo conseguir aplicar as medidas que julgava necessarias. Sem apresentar fontes, 0s
jornalistas atribuem a interlocutores a consternacédo de Levy.

A presenca de fontes especializadas do mercado financeiro foi observada em cinco
reportagens dentro da amostra. Uma foi veiculada na data em que o anuncio foi feito, duas no
dia seguinte, quando a Folha repercutiu a confirmagdo do rebaixamento, e outras duas no
comeco do més de dezembro de 2015. Em nenhuma dessas reportagens o discurso das fontes
é feito em tom moderado. Outro detalhe é que ndo existem, nas matérias, o discurso plural. Os
economistas selecionados pela Folha como fontes de informacgdo possuem, todos, a mesma

opinido, contrariando o proprio Manual de Redacéo da Folha de S. Paulo:

A um texto noticioso mais flexivel deve corresponder um dominio superior do
idioma, bem como redobrada vigilancia quanto & verificagdo prévia das
informagdes, & precisdo e inteireza dos relatos, a sustentacdo das analises e a isencao
necessaria para assegurar o acesso do leitor aos diferentes pontos de vista suscitados
pelos fatos (MANUAL FOLHA DE S.PAULO, 2015, p.17)

E possivel observa, no entanto, uma mudanca de abordagem quando a Fitch Ratings
confirma a queda brasileira. Os economistas ouvidos na reportagem de titulo “Unica surpresa
para o mercado foi a data de decisdo da Fitch” disseram que, apesar do anuncio, 0S prejuizos
ja haviam sido absorvidos pela economia brasileira.

Nessa cobertura, hd duas matérias com economistas renomados. As entrevistas, ao
estilo pingue-pongue, trazem previsdes de vozes fortes do mercado sobre o futuro econdémico
do Brasil. Entre eles, uma economista da Fitch Ratings que explica o parametros de analise
que a agéncia tomaria apds o anuncio do rebaixamento da nota brasileira. Esse material
remete a andlise de Paula Puliti (2012), que mostra como a classe econdmica dominante
precisa, no campo da imprensa, de uma rede de colaboradores para impor sua Vvisao
ideoldgica. Segundo a autora, as noticias de jornais e 0s instrumentos técnicos sdo
fundamentais para criar a credibilidade necessaria para influenciar agentes econdmicos
importantes e membros do governo também.

A edicdo do dia 17 de dezembro marcou a cobertura do rebaixamento da nota

soberana, anunciada um dia antes. O caderno Mercado abordou exclusivamente a crise
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econdmica em que o Brasil parecia se adentrar apds o anuncio. Era de se esperar que, ap0s as
noticias de queda do grau de investimento, o jornal aumentasse as abordagens sobre a crise.
Mas as notas de crédito desaparecem dessa data em diante.

No dia 18 de dezembro, o entdo ministro da Fazenda pede demissdo do governo
federal sob o argumento de que havia entrado no comec¢o do ano de 2015 com o intuito de
evitar aquele estado em que a economia se encontrara em dezembro. A partir dessa data, as
notas soberanas sdo citadas apenas uma vez mais, na retrospectiva feita sobre o periodo em
que Joaquim Levy esteve a frente da politica econémica do governo Dilma. Aqui, nota-se que
a crise das notas de crédito é sobreposta por uma outra crise: a do desmantelamento da equipe
econdmica.

Ao longo de toda a cobertura aqui analisada, uma variedade de adjetivos e
substantivos com cargas negativas foram usados para descrever a realidade e as dificuldades
que o governo enfrentava. As palavras ‘desastre’, ‘instabilidade’, ‘rdpida deterioragdo’,
‘cenario imprevisivel’, ‘instavel’, ‘volatil’ sdo exemplos de alguns dos vocabulos utilizados
para qualificar o momento econdmico brasileiro. O governo, por sua vez, era classificado
como ‘incompetente em reorganizar as contas’, a equipe econOmica ‘pessimista’ com o
cenario. Os especialistas chegavam a comparar o desempenho da economia brasileira com
aquele ja observado nos paises em guerra.

O destaque dado pela Folha de S. Paulo as pautas relacionadas a crise das notas
soberanas do Brasil foi grande. Em trés ocasifes, essas reportagens foram capas da editoria
Mercado. Das 19 matérias publicadas, 11 tiveram destaque, ocupando o alto da péagina e
grande espaco na publicagdo. A reportagem intitulada “Unica surpresa para o mercado foi a
data de decisdo da Fitch”, por exemplo, ocupou a pagina inteira do caderno. Em outras
edicdes, as reportagens tomaram o espaco de meia pagina ou até 2/3 de uma pagina — caso da
matéria intitulada “Moody’s ameaca rebaixar Brasil ap0s piora econdmica e politica” e
“Barbosa assume Fazenda e diz que mantera ajuste fiscal”, respectivamente.

A Folha de S. Paulo muda o foco e deixa de dar atencdo as notas de credito apds a
saida do ministro da Fazenda, Joaquim Levy. O jornal passa a dar énfase as articulacGes para
um possivel impeachment da presidente. Esse assunto ganha forca e a crise de crédito, que
virou uma crise ministerial, “gestaria” nas paginas da Folha para se transformar,

posteriormente, em uma crise de isolamento politico e debandada da base aliada.
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5 - CONSIDERACOES FINAIS

Ao finalizar este trabalho, fica a impressdo de que a forma como a imprensa trata
assuntos relativos ao mercado financeiro é ditada pelo préprio mercado. Muitas reportagens
ligadas a editoria de Economia tém origem no mercado e poucas influenciam o cotidiano do
cidaddao comum. Este trabalho demonstra isso. As reportagens sdo enviesadas. O mercado fala
por meio de seus agentes: economistas-chefes de grandes bancos, analistas das grandes
agéncias de crédito, ex-presidentes do Banco Central do Brasil ou ex-ministros. Pouco se vé
das versbGes do governo e, quando elas aparecem, isso se da de maneira timida. E, como
demonstra o quadro analitico que fundamenta parte da discussdo aqui proposta, nota-se ainda
pouca diversidade de fontes.

Olhar, de forma distanciada, para esse curto periodo da histéria recente do Brasil é
uma forma de entender um pouco melhor as raizes do pais. Os jornalistas e historiadores
fazem um trabalho similar. Uns escrevem o presente e narram o desenrolar das historias, 0s
outros reconstroem o passado; mas ambos tém os mesmos problemas: objetividade, narrativa,
enquadramento, cada um a sua maneira.

Seria inocéncia pensar que empresas jornalisticas ndo sdo pautadas por interesses. O
mito da imparcialidade ainda é forte no imaginario da populacdo. Os jornais ainda se deixam
embalar pela ideia da credibilidade advinda de uma aura supostamente neutra. Nos Estados
Unidos ha uma temporada anterior ao inicio da corrida presidencial em que os meios de
comunicagdes se posicionam a favor de um ou outro candidato. No Brasil, sabe-se bem quem
sdo os preferidos da midia, apesar de muitas publica¢fes ainda se esconderem atras do mito
da isencao.

A Folha de S. Paulo tem um viés mercadologico muito forte. Dos quatro grandes
proprietarios do veiculo, responsaveis pela publicacdo em seus 96 anos de existéncia, trés
eram grandes empresarios da elite paulistana. Apenas os fundadores sdo a exce¢do nesse
grupo. Talvez por isso as fontes apresentadas nas matérias do caderno de Economia sejam tdo
pouco plurais, contribuindo para o distanciamento entre a pratica efetiva e as normas
estabelecidas pelos manuais de redacao para a produgéo de bom jornalismo.

Um exame minucioso das publicacGes da editoria de Economia da Folha revela como

o discurso é o mesmo em todas as matérias, como ndo ha uma voz sequer que contradiga as
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vozes do mercado. Do ponto de vista jornalistico, muitos outros economistas seriam capazes
de opinar nas matérias sobre as notas de crédito, por exemplo. Pesquisadores de grandes
institutos, professores académicos, técnicos do proprio governo federal. A presenca de pelo
menos um grupo desses supracitados ja transformariam as reportagens, dando mais solidez ao
que se espera de uma matéria mais plural.

Esse € um aspecto importante na cobertura jornalistica que tem, por tema, as
avaliacGes das agéncias de risco sobre o cenario econdmico brasileiro. Sdo avaliacGes
importantes para se refletir sobre os rumos da economia e levantar o debate acerca de quais
novas estratégias politicas fariam mais sentido. Mas esse trabalho indica que a cobertura foi
insatisfatoria do ponto de vista daquilo que se tem como bom jornalismo, isto €, das
abordagens marcadas pela transparéncia, pela honestidade no processo de cobertura, pela
diversidade e variedade de fonte, de acordo com os manuais de redacdo. No caso em analise
neste estudo, a grande incidéncia de reportagens baseadas em releases, por exemplo,
preocupa. Um jornal da magnitude da Folha erra ao escrever matérias originarias das
assessorias de imprensa das grandes agéncias de risco, sem a menor preocupagao em trazer
vozes dissonantes para contra-argumentar e discutir o cenario descrito.

Alguns questionamentos despontam apds a conclusdo deste trabalho: como a
credibilidade do mercado atingiu niveis tdo altos no seculo XXI? Como a pressdo pela
“instantaneidade” da noticia ainda afeta o processo produtivo nos jornais de maior tiragem?
Seréd que o fato de os jornalistas aceitarem de pronto os fatos propagados pelas agéncias de
risco diz alguma coisa sobre a rotina nas redacGes? Esses jornalistas compartilham da viséo
dessas agéncias? E como o leitor vé isso tudo? Como coberturas como essas sdo capazes de
manipular a opinido publica? Como se da esse processo?

Herman & Chomsky ja discutiam, em tempos de guerra fria, a batalha midiatica que
envolvia os ideais do capitalismo de um lado, e do comunismo de outro. E como isso afetava
as producdes dos media. Talvez parte da resposta esteja ai. Com a falha do sistema comunista,
0 capitalismo reinou soberano desde a queda do muro de Berlim e a dissolugcdo da Unido
Soviética. Nos ultimos 25 anos, a discussdo de sistemas socioecondmicos ficou reclusa aos
bancos da academia, em vez de fazer parte das paginas de jornais.

Apesar de ainda deter a credibilidade conferida pela opinido publica, a Folha de S.

Paulo experimentou, nesse periodo, transformac¢des no mercado da comunicacgdo. A internet e
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as redes sociais impuseram mais pressao sobre os jornalistas, que agora — mais que nunca —
tém seu trabalho sob escrutinio.

A literatura registra que a analise da midia e da cobertura jornalistica sdo importantes
para 0 bom funcionamento da democracia. No século XX, a imprensa era a Unica grande
forma de vigilancia (ancorada nos interesses do cidaddo comum) que o Estado deveria
enfrentar. Mas muitas vezes 0s jornais se moviam unicamente conforme interesses
especificos, sejam politicos, econémicos ou ideoldgicos. 1sso ainda acontece, mas é fato que a
tecnologia deu poder ao cidaddo comum de participar mais efetivamente das discussoes,
especialmente nas redes sociais. Hoje, a midia tradicional — e, portanto, também a Folha de S.
Paulo — n&o fala sozinha.

Este trabalho foi produzido com a intencéo de desatar os n6s da versdo mercadoldgica
de algumas reportagens de economia. O discurso onipresente do mercado financeiro
incomoda, ndo pelo contetido ou ideologia carregada nele, mas por um fato que qualquer bom
observador pode notar: a falta de diversidade de pontos de vista que tem marcado a cobertura
econdmica na grande imprensa.

Por se tratar de matérias originadas pelas agéncias de classificacdo de rating, é natural
que elas tenham mais espaco no noticiario. O alto grau de especializacdo que esse assunto
demanda transfere o foco para a visdo das avaliadoras. O jornalismo da Folha reporta isso
tudo de uma forma pouco democrética. A influéncia do mercado financeiro se mostra muito
forte quando o assunto é nota soberana brasileira.

O ponto aqui ndo é ser contra a Folha de S. Paulo nem contra o capitalismo de
mercado, mas contribuir para discussdo do fazer jornalistico de qualidade. A intencdo deste
trabalho é provocar reflexdes sobre a necessidade de um conteudo jornalistico mais
comprometido com a pluralidade de ideias. Pensar criticamente a sociedade em que se vive
deveria ser o principal objetivo da escola e da universidade. E este trabalho deve ser visto

como tal. Uma tentativa de pensar criticamente a imprensa e a sociedade.
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que vem zera-la uma meta desmentiu a
ano que menor num saida da pasta
vem momento e do dia
delicado de anterior,
discussdo do | criticando a
impeachment | proposta de
; Assessores | reduzir a meta
de Levy fiscal para
dizem que ele | proteger o
trabalha bolsa familia.
normalmente;
Levy:
inconvenient
eeum
equivoco
achar que a
meta deve ser
reduzida do
bolsa familia;

Adjetivos




da n° do na pagina (énfase) fontes
matéria caderno
EUA 16/12 Governo p. AlS8, Retratos de 3 | Usa como Um processo | Nilson
decidem propde destaque economistas | gancho a de Teixeira,
juros, meta moderado, | entrevistados | possivel rara | impeachment | Credit
mas fiscal grande elevacdo de | lento que Suisse,Alta do
cenario menos e mas na juros nos prejudica a Fed importa
interno é pode até parte de EUA; maisa | execugdo de | menos que
0 que zera-la baixo frente no medida que cenério
preocupa ano que texto, diz ajudam a tirar | interno; Luis
no Brasil vem que a 0 pais da Stuhlberger,
preocupacao | recessao; Verdi Asset,
fica mesmo Rebaixamento
com o [nota
desenrolar soberana] e
do contexto impeachment
brasileiro. e jogam
contra o
Brasil; Otavio
Barros,
Bradesco,
questdes
domésticas
sdo mais
relevante;
José Mauro
Dellela,
Santander, A
alta do Fed
ndo é
significamente
prejudicial
para 0s
emergentes;
Brasil 17/12 Brasil Destaque | Néo ha. Confirmaa | Dificuldade N&o ha;
perde perde do dia. perda de crescente do
mais um mais um pAl8 grau de governo em
selo de selo de investimento | estabilizar a
bom bom pela agéncia | divida
pagador pagador Fitch publica; Duas
de divida de divida anunciado agéncias
no dia consideram o
anterior; pais
arriscado;
empresas
brasileiras
séo
investimentos
de maior
risco; crise
aguda.

Titulo da Adjetivos
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matéria on° e do na pagina (énfase) fontes
caderno
Historico 17/12 | Brasil Pouco Infografico | Bate o Longo Né&o ha
mostra que perde destaque, | comparand | martelo com | processo de
retomada do mais um | parte de 0 paises relagdo a recuperacao;
grau de selo de baixo da que recuperacdo | o cenario
investimento bom p. A22 perderam o | do grau de torna
costuma pagador grau de um | investimento, | improvavel
demorar de divida lado e diz que serd | que se
demorado e compare a
nao retomada da
acontecera no | Coreia do
governo Sul;
Dilma; perspectiva
da nota
permanece
negativa,;
Unica 17/12 | Brasil Unica N&o ha; Comenta o Fragilidade | Marco
surpresa perde reportage 6bvio: todos | relevante nas | Maciel,
para o maisum | mda no mercado contas Bloomberg;
mercado foi selo de pagina; sabiam que 0 | externas; Canido
a data da bom Grande rebaixamento | economia Bracher, Itad,;
decisdo da pagador destaque; aconteceria; fragil, llan Goldfajn,
Fitch de divida segundo Itad, Zeina
Zeina Latif; | Latif, XP
crédito mais | Investimentos
caro para ,; Joaquim
empresas; Levy,
Ministro da
fazenda.;
Robson
Andrade, CNI
Decisdes de | 17/12 | Brasil Pouco Foto do Empresérios | Novos Lawrence Pih,
investimento perde destaque, | empresério | e banqueiros | investimento | empresario,
s devem ser mais um | parte de Lawrence dizemquea | sserdo feitos | Marco
adiadas selo de baixo da Pih, queda da levando em | Antonio
bom p. A24 tamanho de | nota de conta a Bologna,
pagador duas crédito do deterioracdo | Banco Fator,
de divida colunas Brasil dos pregos; diz que o
interferird momento é
nos complexo; e
investimento Ricardo
S. Lacerda, BR-
Partners diz
que se o ritmo
for mantido o
estado da
economia é
irreversivel.

Titulo da
matéria

Edicdo n°

Manchete
do
caderno
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na pagina
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Fitch 17/12 Brasil Destacada | Né&o ha O tom dado é Cenario Shelly
projeta perde no alto da uma deteriorando Shetty;
déficit de mais um p.A25 contextualizagdo | de forma
1% no selo de do que vird a ser | rapida;
PIB para bom a préatica situacdo
2016 pagador adotada pelas bastante
de divida agéncias de dindmica sob
rating dali para | ponto de vista
frente. negativo;
A matéria é uma | reduzir
entrevista coma | capacidade do
Diretora Sénior | governo de
de Ratings tomar
soberanos da medidas
agéncia de risco | necessarias;
Fitch, Shelly esses
Shetty. rebaixamentos
sO trazem
mais
incertezas;
resultado
negativo;
projecdes para
niveis bem
mais baixos;
Dolar e 17/12 Brasil Pouco Infografico | Délar disparou | Aumento dos | Nao ha;
bolsa perde destaque; | como por conta da juros; queda
reagem de mais um parte de histérico tensdo vivida do principal
forma selo de baixo da de notas de | pelo mercado indice; ddlar
moderada bom p.A25 crédito do | com a possivel subiu em
ao pagador Brasil saida de relacdo as
anuncio de divida desde 2000 | Joaquim Levy e, | moedas dos
de agora, com o emergentes;
agéncia rebaixamento da | maior valor
nota brasileira; desde outubro
daquele ano;
Tempo 19/12 Barbosa Destacada, | Foto de Levy alerta para N&o ha
sabera assume toma 2/3 Levy se risco de
mostrar 0s Fazendae | dap. A25 | despedindo | retrocesso caso
resultados diz que 0 governo néo
mantera corte gastos
ajuste Queda do grau
fiscal entra como um

ANEXO - Reportagens analisadas

acontecimento
na linha do
tempo que
levaram a saida
de Levy




Empresas e paises
tém corrida de perda
de selo de bom pagador

S&P realizou 53 rebaixamentos para grau
especulativo, o pior novembro desde 2009

THAIS BILENKY
DE NOVA YORK

Como sintoma da deterio-
racao da economia global, o
numero de empresas e paises
que perderam o grau de in-
vestimento nunca esteve tao
préximo ao de novembro de
2009, quando o mundo sofria
os efeitos da crise financeira
de 2008, e um dos motivos pa-
ra isso é o Brasil.

Segundo a agéncia de clas-
sificacao de risco Standard &
Poor's, em novembro, 53 em-
presas avaliadas foram rebai-
xadas a grau especulativo. No
mesmo més em 2009, 67 ndo
tinham selo de bom pagador.
O nmero atual é mais que o
dobro dos 21 entes rebaixa-
dos, registrados ha um ano.

Dos 53, o Brasil responde
por 12, A Russia, cuja instabi-
lidade geopolitica é aponta-
da como a outra principal
causa para a piora na econo-
mia global, explica 16 rebai-
xamentos.

O relatério dos chamados

“fallen angels” (anjos em
queda, em tradugao livre,
mas que significa aquelas que
perderam o selo de bom pa-
gador) nao inclui as entida-
des que nao tinham divida li-
quida no momento do rebai-
xamento.

0 setor financeiro é o mais
prejudicado na avaliagao
da S&P.

As instituicoes financeiras
brasileiras que perderam o
grau de investimento neste
ano sao Banco do Brasil, Sa-
fra, Bradesco, BNDES, San-
tander, Banco do Nordeste e
HSBC Brasil. As demais enti-
dades nacionais que cairam
sdo a Petrobras, a Eletrobras,
a Neoenergia e a Samarco.

SOBERANO

Em setembro, a S&P rebai-
xou o rating soberano do Bra-
sil de BBB- para BB+, retiran-
do, assim o selo de bom pa-
gador do pais. Na ocasido, a
agéncia criticou a falta de
comprometimento do gover-
no com o ajuste fiscal.
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Bolsa deixa
euforia de lado e
fecha em queda

DE SAO PAULO

Apo6s um dia de euforiana
quinta-feira (3), provocada
pelo inicio do processo de
impeachment da presiden-
te Dilma Rousseff, a Bolsa
brasileira fechou em queda
nesta sexta. O Ibovespa,
principal indice, caiu 2,23%,
devolvendo parte do forte
ganho de mais de 3% regis-
trado na véspera.

A animacgao dos investi-
dores com a possibilidade
de saida de Dilma —consi-
derada positiva para a eco-
nomia— deu lugar nesta
sexta aos temores de que o
processo pode se estender
por algum tempo, prejudi-
cando ainda mais o ambien-
te politico e econdomico.

Asagéncias de classifica-
¢aoderisco Fitch e Moody's,
que ainda concedem o grau
de investimento —espécie
de selo de bom pagador—
ao Brasil, alertaram para o
risco de piora das perspec-
tivas de curto prazo no pais
e de novas dificuldades pa-
ra o ajuste fiscal.

A desvalorizac¢do na Bol-

sa foi puxada pelas a¢oes de
bancos e Petrobras, que ti-
veram forte alta no dia an-
terior. Os papéis preferen-
ciais da estatal, mais nego-
ciados, cederam 5,76%.

No setor bancario, o Itat
recuou 2,22% e o Bradesco,
1,37%. O Banco do Brasil re-
gistrou baixa de 2,70%.

Fora do Ibovespa, as
units (conjunto de agoes) do
BTG Pactual cairam 3,86%,
para RS 19,42. As acoes da
rede de drogarias Brasil
Pharma, cujo maior acionis-
ta é o BTG Pactual, tiveram
desvalorizacdo de 6,04%,
para RS 13,39 cada uma.

DOLAR

No mercado de cambio, a
cotac¢ao do délar foi influen-
ciada pela divulgacao dos
dados do mercado de traba-
lho americano, que reforca-
ram a expectativa de au-
mento de juros nos Estados
Unidos ainda neste més. A
procura pela divisa, no en-
tanto, arrefeceu a tarde.

A cotacao da moeda a vis-
ta, com fechamento mais ce-
do (as 15h30), teve valoriza-
¢aode 0,10%, cotadaem RS
3,7748 na venda. Ja o dolar
comercial, utilizado em
transacoes de comércio ex-
terior, cedeu 0,29%, cotado
em RS 3,738.
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FOLHA DE S.PAULO

DOMINLO, 6 DE DEZFMARD DE 2

Planalto quer focar economia
para combater impeachment

Assessores cobram politica econdmica unificada e fim do duelo Levy-Barbosa

Para auxiliares de
Dilma, atividade
fraca pode servir de
combustivel para
processo de destituicio

WALDO O
C TR

Nao basta detrotar o im
peachment, ¢ preciso tam
b mudar 0 hamor da eco-
Do PO MOStTar que O go-
WO tem (omao enfrentar os
proximos tebs anos. Para s
10, a presidente Dilma Rous-
sefl tem de acabar com a “du
biedade™ da politica econd-
mica, que mals parece ussa
“cobea de duas cabegas™,

Exsa ¢ 2 avaliacho de xves
sores presidenclals, que de
Sersdem urna forte reac o nio
50 a0 Impeachment, mas tam
b b pacalisis da econoenis.

Segundo cles, a debilidade
economica pode servir como
principal combustivel para o
processo de impedimento se
ele se arastar asé margo,
quando o0 desemprego deve
estar ainda maior no pads.

Dentro do Planalio, auxi

Hares comentam que a peest
dente procisa, como peimeieo
passo, definls claramente

quim Levy (Fazenda) oa Ned
son Barbosa (Planciamenso).

Ut interfocutor da petista
disse b Folha o, s a peess
dente ndo tomar uma post
o, “daqul & pouco ndo ha
verd maks espaco para Levy ¢
Nelson conviverem juntos
dentro do governo™,

Sepundo esse interlocutor,
0 ideal seria que o8 doks =
nistros se alinhassem para
Hagar o plino de recupers
o da economia encomen
dado pela presidente puss ser
anunciado aé, no miximo,
o inicio do préaimo amo.

Hoje, 00 entanio, os dobs
estdo montando com suas
oquipes propostas de foema
Isolada, reunides se
paradas inclusive com o8
Mesmos empresdrios.

A discuss$o do mormenso,
que divide Fazenda e Plane
jamento, ¢ sobee & meta fis-
cal de 2016, um superavit En
mério de 0.7% do FIK
quanto a equipe de Lovy gos
tarka de ageofundar os cores,

a de Barhosa considera que
ndo i mads espaco para oot
tar despesas do governo, a
nho st 28 obrigat Orias,

0 Panalto prefere garantit
a moeta de 2016 com alta de re-
celtas. A visho clana éque
mads coctes 50 vdo apeofun
dar & crise econdmica,

ASsessores guerem oon
vencer Pl de que, para co-
mandar uma reacho na eco
nomia, 0 melhor seria “rea
valiar a intensidade do ajus
te fiscal, mas sesn abandonar
© rumo poeque ¢ Sivio gue o
poverno precisa promovi o™,

EMBATE

A egaipe de Levy, porém, &
totalmente contra redusis a
meta de economizar 0.7% do
PIH de 2006 para pagamento
de juros da divida pdblica. Dix
que, se (530 acontecey, o Bra
stl perde o gram de investimen
o concedido por outras agén
clas de risco, agrivando, ol
sim, 8 retragho da economia,

O drasa da presidente, se
gundo amigos préndmos, &
que 0 ideal seria garantis uma
recuperacio ripida da eoooor
mia, mas o, 00 curno pa
20, & impossivel. Um deles dix

qoe hoje “¢ possivel tomas
evedidas para estabilizar
economia, mas nko para e
verter & retragio”,

O prodiema, admite o ped
peio governo, € que o cendaio
CCONGENiCO e se deterionn
do mads ripedo do que o pre-
visto e pode se aoontuar oxa:
Lamente DO MOMmento em Gue
0 processo contra Dilma estl
vt sendo votado na Chmara.

Akém disso, deve ficar msais
complicado paza 0 governo,
v moemerto de forte dispu -
ta potitica dentro do Congres-
10. aprovar medidas para ree-

ar s contss pablicas,

A expectativa do governo
& que o setor privado pressio-
000 Leghdativo a bsclar a paw
ta econbmica da politica,
apeovando projetos como o
da repularizacho de dinhetro
Begal de brasiletros no exte
rior, exatamente para evitas
wma piora scentuada da 1
cessdo econdmica

Mas 30, recomhecenm au-
ailkares presidenciais, ¢ algo
que ndo esth sob controle do
Palbcto do Planalto.

VLEIA MAIS sebre o condrie
econdmice na pig. 2
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FAMILIA VENDE TUDO
Chiquinho
Scarpa faz ¢

ddo
de objetos e pbe
acasaavenda

Mgt

R LA

Joagquim Levy (Fazenda) e Nelson Barbosa (Planejamsento)

# com LOCIANA DYNIEWICZ. FELIPE GUTIERRLZ, DOUGLAS GAYRAS ¢ CLAUDIO GOLDBERG RASIN

Economistas nao previram desastre de 2015

Projegdes de analistas eram mais otimistas no inicio do ano, segundo o boletim Focus

WA Ph D

Faltam
paraofim

MICAS SEManas
201500 an0ter
mina com uma recessdo pro-

cossho esth grave por causa da
Incapacidade do governo de
arrumar as contas plblicas ¢
da forte crise politica, que oul
minou ma abertura do pedido

de mmpuacheent da

L peesiden
te DNlma Roussell. Os doks b

Segundo Thals Zara, eco-
nomista < hefe da Rosemberg
& Assoctados, 08 pregos da
energla elétrica subiram
mads do que 0 esperado, por
Que o represamento feito pe-

funda, que ana o governn no ano passado ot
Rstas. As projecdes dos eco-  tones paralisaram deconoesia.  makor que o projetado.

Domistas estho supeitas a er- 0 :undnharrwh “£ 2 mesma situacho da
105, mas vemnos fola Aeea fiscal, As pedaladas do
Odesastre que estava por vir,  tica. Sablamos que & ptna poverno fotam muito ssalko-

O boletim Focus, do Banco
Central, mostra que, na pei
meira mediclo do ano, a mé-
dia dos analistas esperava al-
1a de 0,5% do PIR. Os mals

de 196

O Jevantamento maks re
cente, fechado no dia 27,
apontave para recuode 119%
do PIR. Mas, com o péssimo
resltado da econona no ter
ceieo trimestre, divalgado na
teega (1%, an projecdes J5 se
apeanimam de queda de @06

Para o5 economistas, a re-

chefe da MB Associadon.
U dos setores
softesn com a retrag

a0
deve fec

dente tinha dificuldade polé
tica, mas nko se imaginava
que entrasse num clima de
isolamento tho grande”, afir-
ma Sérglo Vale, ecomomista

ks
oéaln
didstria. A previsdo indcial de
alta de 1% na producdo nes
e ano virou tombo de 7,59%.
A inflagho, gue no inkclo do
ano se imaginava goe chega
da meta, a 6.56%,
it 2015 em 10,38%,

res em todos os sentidos.”
Pars segurar o8 pregos, o
Banco Central sublu a taxa de
Juros. A Selic, que tinka pre-
visdo de fechar em 12500,
osth em 14.25%,
0 clmbio boi outra imensa

{;.qqﬂn indicavam dblar »
250. Hoje, apomtam para
RS 395, No longo prazo, o
cimbio desvalorizado esth
mula s exportacdes, mas, no
curno prazo, reduz O consy
mo ¢ cleva a Inflacio,

A fuga de capitals foi mals
Intensa por causa da perda
do sedo de bom dor da
agiocia Standai Poor's.

*0 governo esrou a politica
econdmics de novo e perde-
mos 0 grau de (nvestinsento,
Fol um desastre”, dizx Zelna
Latif, econonmista-chefe da XP.

0 dmico indicador que de-
we vis melhot que o esperado
¢ 0 saldo da balanga comer
clal, mas pelos methos erea-
dos. Com a recessdo, as im
portacies Ghiram mals que as
expontagies, ¢ o superavit de
we chegar a USS 15 bilhdes,
mais que 08 USS 5 taihles o5
perados iniclalmente,

Pata 2006, o analistas fa-
fam em queda do Pl de 2%,
Mas 2 sétuacio esth impeevi
sivel. Dependenda da instabi-
Bedade provocada pelo peoces-
$0 de impeachment, podem
errar de novo, E pasa plor.

PROJECOES PARA 2015

WA 1038 PlBem %
%
05
656 ‘e
319
LaPat on w om Jjn o now
Wem 24w
W om 2w
! w2
125
19
180
' 5
Uil Saido do comietio Taws
enRY (om0 evieror S

o USS bihdes .
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Pais vive recessao sem precedentes,
diz economista do BofA Merrill Lynch

O Brasil enfrenta o mals
Jomga recessdo da historia ¢
sem sinads de reversho desse
quadro, sexundo David Be
ket, chefe de cconomis ¢ o5
tratégia no Brasi) do Bank of
America Merrill Lynch,

*Nem na Grande Depres-
w0 Jde 1929], quando thvwmos
duas guedas consecutivas do
PIR, coormess algo dessa
nitude, com dols anos
mais de 3% Ide recvo do peo-
duto]”, diz. Beker projeta de
clinio de 3,39 do PIE em 2015
€ de 1,5% em X016

“Vemos gueda em todos os
trieoestyes do ano que vem,
menos no Gltimo, quando [a
economial comecars a me
thoras. Mas, olhando hoje
parece maks uns deseio, O ris-
€0 ¢ de plorar alnda mals [as
Guas estimativas].”

A economia nUnca esteve
tho alavancada quanto hoje,
Jembea. “Nio podesnos dizer
como serh essa desalavanca
Lo POIGUE HUNCH OCotTeu
no Brasil, mas vimaos em ou
tros padses qoe fo endivida
mento] gera um PIB malor na

Em SP, processos
trabalhistas

vao tramitar
somente por web

O tempo médio das deci
sies 0 Justica do Trabalho
da Grande Sho Paudo deve i
rirruir peds metade comn a im
phementacho do peocesso ju
diclal edetrdnico pot todas as
varas na reglho.

A partiz do fim desta sema-
T, O DOVOS (RS QUE enlrd
rem na Justica serho todos
eletrdnicos, Os que 35 haviam
sido Iniciados em papel se
puern nesse formalo,

v

EM TRAMIT,
Processos no Tridu

781,262 B Fiskos

1899

Primeis i

Vowm 1015

Segunds I

alta e um menor ma balxa ™ A
deterioracdo exondemica tem
sido muito ripida, assinala.

“0 desemprego, que do
beou em pouco tempo, deve
rh contiouar subindo asé a
metade do ano que vem. Es
th quase em uma frontetra,
em ndo gera mals infla
(a,‘ﬁm cale para 6,4%
om 2006, sem contar a Cide,
que esth ficando mals prova
wel fe que edevaria o IPCAL"

CetTa 2016 em 1275%, Beker
Hata a desvalorizacho do real
entre o8 fatoses positivos.

“ 0 ingrediente
para resolver o fiscal
échegaraum
consenso politico
para aprovar
medidas. Mas o
cendrio politico estd
bem instivel e volatil

A mudanca tecnoldgica
“eliming teapos mortaos, 0o
MmO & espera para notifica
oles”, diz a desembargadona
Maria Doralice Nowals, a res
poasivel pela nonidade,

A vantagemn para as emmgwe:
sas & que a rapidez diminai
gastos com iros e corregdo
monethria das penas. “Ealgo
importante para elas deckds
rermn se fapem acordo”, afirma
Otavio Pinto e Siiva, sécko do
Siqueira Castro.

Outra economia para as

Svogad.-Nowo trbalhot

muito caro”, dix Antdodo Car
hnfm\d»lm,un
se deste ano aUmMentou o Vo
hamne de agtes, segundo ele,

nl Reglonal de Trabatho-SP*

B Eirtrdenon

10773 As5M e@

e

Terrgn me

entre prig
€ plgarento

e bag b Bty 4 R nts e

"0 cmblo é 0 instrumen
10 Grae temnos para evadas s
se modelo de crescimento.
Ele woltow um pouco, o que
fol nulem. ™ O banco projeta um
cimbio de equilitvio em RS
3,85 00 ano que vem,

“Deverd fechar 2006 em RS
A5.7 Bou noticla mesmo ¢ a
procura de tmvestidores es
tranpeieos por ativos no R
sil. *0 jone ndo para. Di
£0 que o cendrio esth ruim ¢
edes contam gue tém hortzon
te de dez anos. Muitos negd-
clos i sadram. ™

Quanto & perda do graw de
vestimento, (4 retirado pela
S&F. ndo deverd tardar esa ou
tras duas apéncias de rating,
que focam no comportatmen
10 (ks divicia piblica,

“A Moody's havia dito que
0 inicio do processo de im

hnmlg«uumxmru
ovivel que mude a pers-
p«lhnpumﬁnm(u
10 prazo-e tiee o grau até a pro-
AR Visita 20 puis, em meo
dos de 2016, Na Piech, o retwd
xamendo podeth ocorses ji no
primoeiro trimestre.”

<« PRONTOS PARA O TURISMO

Indice de competithvidade do turismo*

|20 "o

RS2 .. 0t w0 81

NA FONTE

O Banco do Brasil empres
tou RS 13 bilhdes poe meso da
linka de cridito salisio no
acumulado até novesstyo, O
valor supera em 29% a movh
menitacho do ano passado,

0 produto é ofetecido aos
clientes que recebem 08 g
gamentos em contas saldrio.

O aumenso fol causado pe-
la mabor awtomatizacho do
ServiQo, que pode set fedto pe-
Jo celular, ¢ pela taxa de ju
ros oferecida a 4%, segundo
& insgituicho financeina,

II‘ TS MY o ry

Estudo... O escritdcio P
aheiro Neto Advogadon reto-
muarh a parcetia que tinha com
o governo beithnko no peogra
ea Chevening, de concessio
die bobsas de eabadon para geo-
frsadonais de destaque ¢ com
potencial de Iideranca,

<00 exterior A banca in
vestied 10 il libras em Nl e
217 1o peojeto, O memaran
do sevh assinado nesta quarta
(9) ma sede do Pinbwiro Neto,
em Sho Paulo, com a presenca
do embaixador do Reino Uni
do 0o Beasil, Alexander Ellis.

S80 Paulo & 0 desting mads
competitivo do pals, segun
do ranking do Ministério do
Tufismo que serd dvulgado
nesta quarta-feira (9),

O hevastamento, clabora
do em parceria com o Sebrae
¢ a FGV, indica que a cidade
melhorou Su nota Neste ano.

Fm 2014, quando também
ocupow o peimedro bagar da
lista, S50 Paulo marcos 82.5

0% {eon escala de 0 2 100).
ano, focam 83,2

O indice ¢ cakculado com
base em 1) critérios, como in
fracstrutuza, equipamentos
turfsticos, aspectos culturads,
politicas phbilicas ¢ prosso

5o do destinn, cotre outron
0 Rio de Janedzo fol a cida
de que mads melborou s
nota, de 78,5 para 81,1, subin
do duas posicdes no ranking,
Entae os Latoees quoe contr)
buiram para o resultado es
tho as obeas de preparachd
para a Olsmpilada de 2016,
Curitiba, Visoria ¢ Sahvado
também estho entre as g
maks avanaram
Foz do Iguagu fol o Gnicy
destino dos dex melhores qud
registron queda na ponfua
chorde 76.9 para 76,3, A falta
de aghes do macketing pesoy
para que a cidade
S0 seato para o oitivo bagar
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REPERCUSSAD

Governo teme que Fitch
rebaixe Brasil até janeiro

Secretaria do Tesouro negociara trégua para tentar reverter rombo nas contas

*Nossos ni

aom de

Crise politica, porém, compardy
deveimpedira

aprovacio de medidas
para equilibrar caixa;
Cide seria um plano B

Pt ¢

pustificar ¢

guerra, Como
D pais que
) I OCOMOen

WALDO ORuz

ima salda
geitadog

Segund
dencinds, a Fich &

10w ¢

= &% discussdes do

sachment”™

CRPOCTiva N
beo, & Secretaria do Te
1o Nachonal havia con
guddo adiar em Jdols m

) A apincia

tuacho econdamica

gtm, se deterio

apidamente
Com um novo rebad xaesen
20, 0 Dras

G0 Como inv

ts O ministro
da Farenda,
joaquim Levy

mtet

otra forte resisténcia por
A romphdas ng

am praticamente

Jos parlamentares Mimas sema

2 Leg o

Uima mudanca na tendén
cla de re nota  José Francisco de
Deas

wdo, & qu

fochar 0 anx

demonstrar forga
yvar medicdas que

AT N SN

vocando peessdes sobire <o A 10 & comseguir aprow

tacho do ¢ awl 20 quer medida de aumento de
Como ter Pt reced e 0 Bl deste anx

o, © fuxo cambial ¢ 0 Indcho de

TOXIMO

am do wval do(

0 0 aumento da

0, Wb 2 prisoeira seman O Indcio de

A O ROVETDO propde enty
destemés, crade USS 1190 outras medidas recriar a  peachment contra a peesl R
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FOLHA DE S.PAULO

SEATA FEIRA

Mmoo

DAXIMBRO D2

COTACOES /ONTEM
Bovespa
Poupanga (hoje) woge

Poupanga (hoje) wre
Délar livre
Délar turismo

~1,04% / 45.630 pontes
0,7253%
0,7253%
R$3.797/3,199
R$ 3,710/3.89%

Levy avisa que deixa cargo
se meta fiscal de 2016 cair

Ministro defende que governo economize 0,7% do PIB no préoximo ano

Tentativa de reduzira

poupanca, que j& havia
sido feita por ala do

governo, ressurge em
acdes no Congresso

VALDO (RUZ
ot raskin

O mintstroda Fazenda, joa
quim Levy, smeacou deixar o
governo se nbo for aprovada
Pt 2016 uma meta de sape-
ravit prissdeio (receitas me
nos despesas ) de 0% do PIB.

A parlimentares governis
tas das Comdssdo Mista de Or-
Ao dioae e Ml permna
niéncia na pasta “pesderd o
sentido™ se & mets Bscal for
2eeada, como defendem uma

Segundo imterlocutores do
mintstro, o superavit 210 ke
varka o pals a perder o grau de
Investimento das agéncias de
classificacho de risco Moody™s
fl'mhe;aduduh' acrise.

Nas palavras de Levy, essa
decisho farka 2006 repetis, na
economia, 0 ano de 2015, re
tardando a recuperacho ¢ o
locando 2007 em tisco.

O minkstro § havia dito a

1o superavit em 2006, mas
que, s fosse derrotado, da
rla como “conclulda sua mis
30" no governo, Respeitaria
a decisho do Planalto, mas
ndo contimuaia no Cango,
Agoca, diamte doriscode o
Coogresso perat a meta fiscal,
Levy fez questio de transmi
i1 0 mesmo recado aos parla-
mentares que integram a <o
missdo que trata do assunto,

PRIMEIRO ROUND

O minkstro da Farenda j4
hanvia conseguido vencer uma
batalha interna dentro do go-
Vorno em 100 da meta de
economizar 0.7% do PIli (ou
RS 43,8 bilhdes),

O Ministério do Planeja
mento ¢ & Cosa Civil chega-
fam a apolar uma peoposta
para abater entre RS 20 bi
Ihides ¢ RS 30 bilhies desse
vakoe, o que, o pedtica, redu
Zirla a meta 3 quase 2010,

A ideda chegou a contar
com o aval da presidente Dil
ma Roussed], mas ela recuou
depots que Levy pressionou
200 0 Congresso Como 0 §o-
VOINO para manter 0 0%,

Do RS 43,8 bilhdes peevis
108 pessa meta, RS 305 bi-
Ihiwes 830 de responsabilida
de do governo federal. O res
tante precis) st cconomiza-
do poe Extadios ¢ mumniciplos.

SEGUNDO ROUND

Nesta segunda investida
pela redugdo da meta fiscal
de 2016, a articulacho partia
do Congresso Naclonal. Sew
principal defensor € o sens
dor Romero Juch (PMDB-RR),
favorkvel 2 2erar 3 meta para
O ano que vem sob o argu
mento de gue 0 ROVETno nbko
conmeguird cumpeir supera
vit de 0% do PIB,

D acoedo com ole, 0 met
cado também tem a mesma
wvaliag o € 0 governo deve
ria evitar ficas vendendo pee-
vishes frrealistas, que 5O th

) MERCADO
DOLAR RUMA
PARA RS 3,80
APOS MOODY'S

0 dolar comercial, usado
mo coméscio exterior, su-
biu 1.55% ¢ fol a RS 3799
aphs a agincia Moody's co-
locar a nota de cridito do
Brasil em observacho pasa
possivel redaixamento. 0
dolar & vista, referéncia do
mercado fimancedro, termi-
200 0 dia & RS 3,767, com
alta de 1,84%. 0 Rovespa
calu 1,04%,

ram sua creditilidade

Na mesasa linha do wna
dor peemedebista, deprutados
petistas estho prometendo
apresentar uma emenda na
votacho da LDO (Led de Dire-
trizes Orcamentisias), previs
s para & précima terca-feira
(15), 2erando a meta

O objetivo dos petistas ¢ Ii-
Derar recursos para investi
mentos em 2016, dentro do
PAC (Programa de Accleracho
do Crescimento), ¢ evitar o
cotte de aé RS 10 bilhdes no
Bolsa Familia propesto pelo
relator do Orgamento, depu
tado Ricasdo Basros (PP-PR)

Intermamente, 0s ministros

Wagner (Casa i) ¢

Barbosa (Flanegamen
10) i dito que o assanto &
Serma vencddo, J que Dilma se-
adeckdido a fnvor de Levy na
Gltima vez em que o tema ol
debatido no Fanaho,

SO que o debate voltou a
ganhar forca com a fate re-
tracio da econceda ¢ 3 ava
lacko da ala politica do go-
wrno ¢ de petistas no Con-
gresso de que, para salr da
crise politica, ¢ preciso dar
um povo alento & economia.

Levy 6 que smeacs de
1ebalnamento 61 Meody's
reflete restidade do Brasll
folha com/no 1717452
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1IN0 51 2015 ALS

QUAXTA Y

COTACOES/ONTEM

Bovespa
Poupanca (hoje) sergs
Poupanga (hoje) sevs
Délar livre

Délar turismo

+0,28% / 84, 8712 pontos
0,7228%
0,7228%
R$ 3.873/3.875
R$ 3,800/3,980

Governo propoe meta fiscal menor
e pode até zera-la no ano que vem

Proposta enviada ao Congresso estima economia de 0,5% do PIB, e ndo 0,7%, como defende Levy

Para ministro, superavit
menor val dificaltar
retomada econdmica e
deve levar a novo corte
em breve da nota do pais

TALSO (wur
FUAVIA FORIQUE

VRSN
L TIONN

A presidente DNima crndou
a0 Congresso uma proposta
de reducdo da meta fiscal de
0% para 0.5% do PiB em
2056, com a possibilidade de
abater gastos com knvest)
mentos desse percentual. No
pratica, lsso permitinh que o
superinit primdrio (receitas
10enos despaeaas ) sefa cquive
lente a 2090 B0 200 que vem.

A decisho do Plasaloo con
trarka a posicio defendida pe-

Jo endmistro foaquim Levy (Fa-
2endia), que batalhava dentro
do governo, mamadengio
da meta em 0% do PIB,
equivalente a RS 438 bilhdes,

Recentermmente, Levy che
£OU 3 amesacar dedxar o goves-
00 s a et kosse redussda,
Diante da resisténcia do mi

Governo propde meta de superavit de 0,5% do PIB em 2016

ke

Mu-nu.o-taﬂl

R e R T L P

ninzro, DNIma, Jageaes Wagnet
(Casa Civil) e Ricando Berack
i {Secretaria de Governo)
buscaram comvencd o da ne
cessidade da medida para
ndo contrariar a base allada,

discussdo do hment.
a apurcs,
Levy disse que permanecia

refleti sobee a decisio de

ma Assessores de Levy disse
ram gue, por ora, ole segue
trabalhando normalmente,

A mdrmnpto
vada
ho do refatdnio da lb()(ln
de Diretrizes Orcamentirias),
prevista para esta quarta. O
texto reduz o saperavit para
RS 30,58 bilhdes.

O documento emviado aos
ot lamentares tambiées prevd
2 possiblliiade de abater RS

- OT%
o 718 e
4 et Co
Speravt pary
2016, lhade
om pdo
deste a0

= Mota de 2016

statrrents de
wrresd rreton

2

30,58 baihles de investimen
s caso haga “frustracio de
eceita” em relacho A peevisdo
feita pela equipe econdmica.
O s, se csse abatimen
10 for fedto de forma integral,
A teta pode ser serada, ideta
que vinha sendo defendida
pela alla politica do governo e
oot Nebsoo Barhasa (Planea
mento), sob o argumento de
e a rotragho econdmica im
pede gazantis o superavit.

DISCORDANCIA PORLICA
Mails cedo, antes de o go-
verno tomat sua declsho, Le
vy demonstron publcamen-
e sua discosdhneia com a re

se Lewy, “Acho um «-qulwxo
achar que esss mistura de
que a meta [fiscal de 2016)
ndo fica de pé por causs do
Bolsa Famndiia. A meta éame
ta, € 0 Bolsa Familia é o Bol
sa Familia™

Para garantit © cumpei
mento da meta fiscad oiginad
de 0% do PIB em 2016, 0
Congresso propls corte de RS
10 bilhdes no Bolsa Famdla.

“Tem focar & votacho
de qum 3o kmpor

2o tem dito que abandooar a
meta de superavit prissdrio vad
dificultar ainda mals a reco
peracho da economia ¢ heva-
4 & um ovo rebabamento
da nota brasileira peias agén
chas de classificagdo de resco.

0 LEIA MALS sobrw apuste fiscal
e plg. ALY

LEVY E A META

2016) ndio fica de pé
por causa do Bolsa
Familia. A meta
éameta, eo

&0 Bolsa Familla

S e ) prvpets do shew
o mets por (mene fo Boina famBe

€€ Aquesiso
de meta, se a meta
val ser 0,79, se nio
val ser 0,79, ndo sho
os vinte centavos,

¢ todo o resto que

¢ importante,

as mudancas
estruturais,

as reformas
o dena C11)

“ Agente tem
de tentar atingir
0,79 do PIB. Isso
¢ absolutamente
fundamental para
para as familias
brasileiras

=0 e p—
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EUA decidem juros, mas cenario
interno é o que preocupa no Brasil

Banco central americano deve, nesta quarta-feira, elevar taxa pela I* vez em quase uma década

Para economistas, de "0 acontecimento econd- l‘m\mhbrhkdo essa modida em beeve. nos ¢ s o econdemica da
problemas internos -ko‘adkadn pode nho O pais §4 pesdest 0 gram de - Europa ¢ da China ndo in- “ Fed, China, ¢
LANtos Estragos no ce- ‘10 | & tavorivel da Sandard & wath o
merecem mais AeNCIO (i benstisino comas o 6. para 0 Beadl? Ndoseria ot FO0CS o1n seembro e 3 fetira.
que elevacio gradual de -h.to dtaem economis- mals rasodvel”, afirma  dadosclodeb dorpoe "Reb impeach-
Telxeira, cconomista:  mals uma otituichodeve e ment ¢ essa deiga doméstica
lhatudomdn.mnﬁ do Credit Suisse. rar fuga de investimentos do xmmn-m
P 3 “Agora, v~ | sy -
GIULIANA VALLONE nos enfrentados hoje pelo  vel? primetra parte do Um processo de impeach
LM P pais, ficam em segundo pla-  cicko de alta, nlo nos pasece  ment lento, que SAIDA DE RECURSOS
0o 08 efeitos negativos de  que sefa meito alnda maks 2 execagio de me Na seoria, juros mais altes.
Se as projecdes de ccono-  umsa possivel edevaclode pu-  apenas ligeiramente.” &hw*ﬂmaho}ﬁ na economis
mistas ¢ mercados a0 redor  0os nos Estados Unidos -~ bo- Entre as dro custos de fi-
domundoestiverem coretas,  jeentre zero e 0290, elesde  mads relevantes para o cend- € citado. “Ndo hé divida de eroduzemali
oFed (Federad Reserve, oban-  vem tor um de 025  rio brasil Qe um aumento de juros Im- quide da economia.
0 i d 1 acordo com os analistas, porta menos que o rebaba o mals segu
nesta (16) a peimeira “Para o Brasil, as. th a possidalidade de sebalns-  mento ou o Empeach " do
elevagho dos juros america sho to mads da iz Tedxelza, te-americano fica mals

mentoda chassificagdo de
Dos em quase uma dicada,  relevantes do que atrajetiels o do Brasil pelas agincias Para Luls Stublberger, gos-  atraente para os investidores,
Mas o que € chamado por  da taxa de aseradota:  Moody'sou Fitch ~que Jash-  tor da Verde Asset Manage:  que decidem redizeckonar
parte do universo financeiro  da pelo Fod™, diz Octnio de  nalizaram que podem adotar  ment, o5 juros noste-america:  suas aplicagdes, hoje investi-

das om cutron pakses.
) IMPACTO Os principais perdedoces
gﬁg ESTA :: wm::
DIZTOMBINI e e oo & f.f..".‘:.‘.‘.‘..“m""

A depreciagio de quase mercados financeiros. i '

0% matuadeckmblones- 4" M'md;:.: omﬁbhmnr
10 ano estd entre os fatores dizem o8 anabs-
Gue 2judatam 2 pIEPATaT 0 (a5, 14 se sabe Bl meaito lem-
Beasil para uma provivel pgneokdvum&ah
alta de juros mos Estados oo™, diz José Masro Delella,

questoes
sho multo mals



FOLHA DESPAULO

WINTRIRE, T I RN

+0,32% | A3.015 pontes

Pouganga (boge) waes A7IIT%
Peepanca (heje) - 0,7107%
Siae thve RS 3.919/2.921
Déiar tartime 251, 570%.050

NOTA DO BRASIL NAS AGLNCIAS DE MISCO

Brasil perde mais umselp """
de bom pagador de divida

Agincia Fitch cita como causas recessio aguda e divida pablica crescente
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MUDANCA DE STATUS

Mesmo apés mais de dez anos, paises nao recuperam grau de investimento

ELES CHEGARAM LA
Total de anos para pafs recuperar
grau de investimento

Indonésia Uruguai Coldmbia Esloviquia Roménia Coreia

FOLHA DE SPAULO

do Sul

NA FILA DE ESPERA

Anos passados desde que o pais
perdeu o grau de investimento e ainda
nao conseguiu recuperd-lo

4
In

Grécia

-
w

4
| &

gito  Portugal

m

Unica surpresa para
o mercado foi a data
da decisdo da Fitch

Economistas dizem que mudanca ‘ja estava no prego’;
Fazenda foi avisada 1 dia antes, e Levy pede ‘respostas’

Senadores da oposicio
afirmam que hi falta
de credibilidade do
governo Dilma em
relacio & economia

TONT SCARESTTA
TATIANA FRIITAS
AR Pax 0

0 novo rebadxamento do
Brasil, pela agéncia Fitch,

nads do mercado do capitats.

A vallacho & que as agén-
clas nlo tinhasn mais como
explicar a manutencho dessa
chancela apds as sucesshis
revishes ma meta de ajuste
das contas do governo e a dis-
cussdo do impeachment.

A suzpresa weio pelo mo-
mento do rebalixamento, Goe

O
© Federal Reserve (BC dos
EUA) sublu 0s juros america-
DOS. A expectativa era que a
Moody’s, que na semana pas-
sada colocou a mots brasibei-
12 em revisho, fosse o segun
da 3 mexer na avaliacso,

Em setembro, 3 Standaed
& Poor”s retinou o graw de in
vestimento do paks,

Para o economista<hefe
da Bloomberg Intelligence
no Brasil, Masco Maciel, a

perda do grau de lnvest)-
mento nko provocark uma
fuga de investidores do pads,
“Se ora para acontecet, &
deveria ter acoatecido. O
gostor 4o fundo nio fica es
perando o segundo rebaixa

il Bicar surpeeso com essa no-
!im.nmniagqmn\o«no
nheckdo®,

Iloxhﬂ puodﬂou
Birasi! g fod um plhr('blﬂ'
rado graw especulativo (sho
risco de calote), mas quae ha
via uma fragilvdade redevan
e Das COMRS externas, “As
reservas internacionais sho
altas ¢ & geracho de dolares
ndo tem s3do um problema ™

Para lan G o
mista chede do Mad, o ajuste
pas contas do governo esth
looge de ser enderegado de
vido ds dificuldades politicas,
0 ano que vemn val commegar
da mesima forma que termd-
03 XI5, As incertezas polits
ca ¢ ccondmica estho entre-
lagadas. Nbo conseguimos
ainda ver uma 0.~

Zeiva Latll, economista
chefe da XP Investissentos,
afirma que, apesar de “ji o5
tag 00 prego” esse rebalca
mento, 03 desdobramentos

1 econotniy real, como O oré-
dito mads cao
brastheiras ¢ o Muxo de recur-
$08 para o pals, alnda terko
tmpacto ndo conbecidos.

“Pode ser que nko sefa na
dadramitico, mas, para uma
eConoenia e esth tho fragil,
€ maks um golpe”™, disse.,

AVISO
Avtsada um dia antes da de
cisdo, a «wlpr econdmica

newhn rm&hﬂrdn
VOO na votacho de
econdmicas no Congresso,

O ministro Joaguim Levy
(Fasenda) chassificou de “sé-
" & decisho da Fich. “Te
mos que agir. A resposta & to-
mamos as medidas de defe
sa do Beasil, votar o gue te
08 Gue voRaL, pars das segy- |
ranca a todoo mundo.™

0 Banco Central afismou
que o rebalxamento “ndo al
tera 0 sentido ou 8 Intensida-
dedom MACTOeCondm}
<o" em cuno”™.

O presidente da ONI, Rob-
son Andrade, disse que o re
Daixamento ji cea esperado
€ que a peeocupacio agora
deve set recuperar o selo de
bom pagador, Para senado
res de oposicho, a Pisch refle-
tea falta de credibilidade que
0 BOVEINO 10T 1 economi),

Corutnon B outs

'I-W

Tunisia Hungria Crodcia

Foste: Bloomberg
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Histdrico mostra que retomada
do status tera processo demorado

DE SAO PAULO - O histérico das
decisoes das agéncias de risco
eadeterioragao das contas pi-
blicas brasileiras indicam que
sera longo o pmcesso derecu-

ano e 1 més apos té-lo perdi-
do, no fim de 1997, em meio &
crise asiatica.

0 caso dos sul-coreanos, po-
rém, nao pode ser comparado

Os asiaticos fo-

perac o hckelial
topelo palS. Igoquep |- ramafetad
mente ndo acontecera no man-

poruma crise que
atingiu todo o continente, der-

dato de Dilma R ff.

No caso da Fitch, dos 15 pai-
ses que perderam em algum
momento o grau de investi-
mento, 7 ndo conseguiram re-
tomar ao status anterior —o
Egito ja leva 13 anos sem o se-
lo de bom pagador.

Entre os que ¢

do as notas de di
paises —foi essa leva que aba-
teu a nota da Indonésia.

A situagdo do Brasil é prin-
cipalmente um reflexo dos
problemas internos, e o cena-
rio das contas publicas torna
improvavel que o pais siga o
mesmo caminho tragado pe-

voltar ao grupo de destinos
considerados mais seguros pa-
ra investir pela avaliacdo da
Fitch, a Indonésia demorou 14
anos para obter o retorno, a Co-
16mbia e o Uruguai, 11.

A Coreiado Sul foi o pais que
recuperou o grau de investi-
mento mais rapido, apenas 1

los asiaticos. E, como a pers-
pectiva da nota brasileira per-
manece negativa, a Fitch po-
de voltar a rebaixar o pais nos
proximos meses.

Pela S&P, a Venezuela é o
pais que leva mais tempo ten-
tando retomar o grau de inves-
timento: 32 anos.



Decisodes de investimento devem ser adiadas

Empresarios e executivos acham que precos ainda vao cair antes de ficar atrativos

JOANA CUNHA
DE SAO PAULO

Embora ja fosse esperado
pelo mercado, o antincio de
rebaixamento do Brasil feito
pela agéncia de classificacao
de risco Fitch nesta quarta-
feira (16) vai interferir nas de-
cisdes de investimentos, se-
gundo empresarios e ban-
queiros ouvidos pela Folha.

O empresario Lawrence
Pih, que neste ano vendeu
o Moinho Pacifico, um
dos maiores importadores
de trigo do pais, e passou
abuscar novos investimentos
nos setores de satde, edu-
cagdo e infraestrutura, esti-
ma que os precos dos ativos
no Brasil ainda vao se dete-

riorar muito e, porisso, inves-
tidores vao esperar antes de
tomar decisoes.

“Vamos prospectar nos
proximos dois anos e havera
ativos no Brasil muito bara-
tos para comprar”, afirmou.

& lexo” aprofunda as in-  cio-fundador do BR Partners
certezas. Banco de Investimento, o re-
“Essa percep¢ao nao é s6 baixamento é “mais uma luz

doinvestidor la fora. Aconte-
ce com todos, com a pessoa
fisica que decide nao trocar
de carro. E esperar para ver."

“Vocé pode aguardar por fa-

léncias e recuperagoes judi- CAPITAL MUITO CARO

ciais em grande quantidade.” do Bol fatores
Oempresariodizquejate- como aimprevisibilidade re-

ve sinalizacao de pessoasin- gulatéria e davidas sobre o

teressadas em conversar so-
bre possiveis negdcios, mas
conclui: “Dada a situagao do
pais, nao temos nem um pou-
quinho de pressa”.

Pih diz que fara sua inves-
tida “no momento oportuno”.

Para Marco Antonio Bolog-
na, presidente do Banco Fa-
tor, o “quadro institucional

futuro da CPMF, do combus-
tivel e do ministro da Fazen-
da, Joaquim Levy, entre ou-
tras, contribuem para o com-
passo de espera.

“E a remuneragao do di-
nheiro ndo tem retorno me-
lhor com a possibilidade de
alta dos juros”, diz.

Para Ricardo Lacerda, so-

vermelha sinalizando o caos”
em que se transformou o Bra-
sil, e as perdas podem ser ir-
reversiveis.

“A economia esta em que-
da livre e, mantido o atual rit-
mo de deterioragéo, teremos
um retrocesso irreversivel. O
pais precisa urgentemente de
um governo, seja com esse,
sejacom o proximo”, afirma.

Ele pondera que uma par-
te dos investidores ja inter-
preta que o precos dos ativos
ja estdo atraentes.

“Tem de tudo. Tem gente
achando que a oportunidade
ja chegou e aumentou o mo-
vimento”, diz Lacerda.

RISCO ESPECULATIVO

Fitch tira grau de investimento do Brasil
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¢as estruturais
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Pafs realiza mudan-

J

21/10/2002

Agéncia corta a nota do
pais em meio a expectativa
de elei¢do de Lula. Existem
dividas sobre a condugdo
politico-econdmica do pafs
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Fitch avalia que o
aumento da poupanca
interna e a politica fiscal
prudente reduzem o risco
de investimento no pais

4/04f

2011 201

29/05/

15/10/

Por que a Fitch
rebaixou o Brasil?

n Projegdo de queda
acentuada do PIB

-3,7% deve ser a variagao
; em 2015 e 2.5% em 2016

4/04/2011

Pafs sobe mais
um degrau com a
avaliagdo de que
0 governo estd
disposto a
reduzir gastos

2 L3
Ecr!se politica
Abertura do processo de

impeachment dificulta o

andamento da implemen-
tagao de politicas fiscais

1

EX Menor credibilidade
na politica fiscal

A Fitch aponta as sucessi-
vas mudangas na meta
fiscal de 2015, como a
aprovagao de deficit de
2% do PIB em 2015

Foate: Fitch
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Lawrence Pih, que afirma ndo ter pressa para investir

MERCADOS

Dolar e Bolsa reagem de forma
moderada ao antincio da agéncia

SAO PAULO - O dblar disparou
apds a agéncia de classifica-
¢ao de risco Fitch ter retirado
oselo de bom pagador do Bra-
sil. O mercado ja estava tenso,
discutindoa possibilidadede o
ministro Joaquim Levy (Fazen-
da) deixar o governoapés o Or-
¢amento de 2016 abrir a possi-
bilidade de nao haver supera-
vit nas contas piblicas.

Oanncio da Fitch fez 0 d6-
laratingir RS 3,967, mas a moe-
da recuou depois e fechou em
RS 3,925 no cambio a vista (re-
feréncia para o mercado finan-
ceiro), com alta de 0,80%.

No cambio comercial (ex-
portacao e importacao), a moe-
da avangou 1,18% e terminou
aR$3,921. E o maior valor des-
de 28 de outubro, quando va-

lia RS 3,922, sem considerar o
efeito da inflagdo.

0s mercados estavam em
compasso de espera, aguar-
dando adecisaodo Federal Re-
serve (BC americano) de au-
mento nos juros americanos,
medida que tende a atrair re-
cursos para os Estados Unidos
e, assim, desvalorizar as divi-
sas emergentes.

Entre as 24 principais moe-
das emergentes, o délar subiu
em relagdo a 14.

Na Bolsa, o principal indi-
ce intensificou a queda para
1,73% apos a decisao da Fitch,
mas em seguida amenizou o
tombo e inverteu a tendéncia
no final do pregdo. O Ibovespa
fechou em alta de 0,32%, mar-
cando 45.015 pontos.

QUINTA-FEIRA, 17 DE DEZEMBRO DE 2015 % * % mercado A25

Fitch projeta deficit de 1% do PIB em 2016

Agéncia que elevou risco de calote do pais diz que o cenario brasileiro vem se deteriorando de forma acelerada

Com pior desempenho
econdmico e deficit,
relagdo divida/PIB
deve ultrapassar 70%,
afirma diretora da Fitch

GIULIANA VALLONE
DESAOPAULO

Além de causar a perda do
grau de investimento brasi-
leiro pela Fitch, a rapida de-
terioragao do cenario politi-
co e econdmico fez com que
aageénciade classificagdo de
risco revisse para baixo suas

ximo ano com deficit prima-
rio (quando despesas supe-
ram receitas, antes mesmodo
gamento de juros da divi-
da)decercade 1%do PIB, diz
Shelly Shetty, diretora sénior
de ratings soberanos. Com is-
50, adivida brasileira deve ul-
trapassar os 70% do PIB no
proximo ano, afirma.

*

Folha - Qual foi a gota d'a-
gua para que a Fitch retirasse
o grau de investimento do
Brasil?

Shelly Shetty - Claramente,
0 cendrio brasileiro vem se

projecdes paraodesemp
do pais neste ano e em 2016.

Agora, a agéncia espera
queo g ine o pro-

deteriorando de forma bas-
tante rapida —a Fitch, alias,
baixou o Brasil duas vezes

em 2015. A situagdo esta bas-
tante dinamica, mas sob um
ponto de vista negativo.

0 rebaixamento levou em
consideragdo uma recessao
econdmica que esta se apro-
fundando, a deterioragdo
continua da situacao fiscal
e a maior incerteza trazida
pelo inicio do processo de
impeachment —que pode
reduzir ainda mais a capaci-
dade do governo e do Con-
gresso de adotar as medidas
necessarias para consolidara
situacao fiscal.

A projeta o resultado
do impeachment? Considera
algum melhor ou pior?

O resultado de procedi-
mentos como esse é bastan-

te dificil de prever, e eles s6
causam mais incerteza politi-
ca e nao ajudam a aumentar
a confianca no pais. Ainda
é cedo para dizer o que vai
acontecer com o impeach-
ment, vamos avaliar a situa-
¢ao quando chegarmos la.
Mas teremos que reavaliar
a nova realidade politica e
econdmica, uma vez que o
processo for concluido, para
saberseelabeneficiaaimple-
mentagao das politicas.

Quais sdo as projecdes da
Fitch para o Brasil agora?

A trajetoria fiscal chegou a
um ponto em que passamos
a acreditar que o Brasil nao
apenas tera deficit primario
neste ano mas continuara a

ter deficit em 2016. Espera-
mos resultado negativo nas
contas do governo de cerca
de 2% do PIBem 2015, e perto
de 19%do PIB noano que vem.
A economia deve recuar 3,7%
neste ano e 2,5% em 2016.
Aliados, esses dois fatores
vao fazer com que adivida do
governoultrapasseos70%do
PIB no ano que vem, segundo
nossas projecoes. Esse valor
esti bem acima da média
dos paises que tém grau de
investimento hoje pela Fitch,
de por volta de 40%do PIB. E
ndo estamos vendo sinais de
estabiliza¢ao da divida.

Podemos ter outro rebaixa-
mento da nota em 20162
Bom, mudamos nossas

projecoes economicas e fis-
cais para niveis bem mais
baixos e elas foram incorpo-
radas nesse corte.

Dito isso, a classificacao
do pais tem hoje perspectiva
negativa, o que sugere que ha
pressoes sobre a nota.

Em geral, quando a pers-
pectiva é negativa, tomamos
decisdes em um periodo en-
tre 12e 18 meses. Agora, oque
pode levar a um novo rebai-
Xamento é uma situacao em
que vocé tem uma recessao
mais profunda e prolongada,
que prejudique a dinamica
ainda mais ou leve a uma
maior instabilidade politica
e social. Ou um cenario em
que o governo nao consiga li-
dar com oaumentodadivida.



Tempo sabera mostrar os
resultados, afirma Levy

Para ele, houve empenho de Dilma pelo ajuste e recessio é efeito da crise politica

Ex-ministro diz que
pais corre o risco de
retroceder se ndo
houver reformas para
conter gasto piblico

O Atk e

Joaquim Levy se despediu
do Ministivio da Farenda nes
12 seata-feira (18) com a afis
magho de que o pals corre
© risco de andar pars trks se
O governo ndo promoves
reformas que reduzam o gas
10 pébixo,

O recado a0 Flanalto tem
como advo a decisho de pos
tergar 0 emvio a0 Congresso
de reformas como a da Previ
Slocka. Na avallacio do ex
ministro, 0 governo ndo po-
de cormet 0 risco de ficar s
zervdo “mals do mesmo®,

News seguls “opodes oqul
vocadas®, como Hberar gas
108 para tentar socorrer al
uns setores econdmicos.

Em nota divulgada no finsal
da tasde, 0 minkero disse que
e e sua equipe foeram o que
ol proposto quando assumiu
o cargo, pelo menas naquilo
que dependia deles.

Afirmoa tambéem que che-
g0 a0 fime de 2015 preocupa-
@0 com a situacho do pals. E
gue & crise econbmica pode-
1l s estender por 2036,

Ao Ealar sobre seu legado,
disse gue “o tempo saberd
mostrar os resultados goe se
colherho de tudo que ok fei
10 até agora™ e responsabily
200 & turbadingia politics pe-
1 mador paste da crise.

“Seria uma injustica comi
o, com minha equipe ¢ com
a peesidente Dilma Roussef!
achar que o pais enfrenta
uma recesso pelo fato de tey-
s PIOPOSLO ¢, e
medida,

] um
auste fiscal. Um ajuste pelo
qual ela tem se empenhado.”

“Hhoa parte da queda do M
decorre de processos polit)
€08, que tiveram importante
ERPacto rma economia, crian-
do incerteza e mi

Levy em café da manhi com jornalistas em seu Gitimo dia

de condrios que Sevaram A re
tracho da atividade.”

Pela manhi, em calé com
jornalistas, Levy disse que DN
ma esth ervolvida coms ques-
tes de matareza ndo econd-
mica que tirnen dela “algens
graus de libesdade para tocar

P

uma agenda mals intersa de
reformuas nesse momento”™
Mas se mostros otimista
em redacho & possibilidade de
o lezpeachment da peesi
e sef evitado, que pode
photar a situscho do pais, s
gundo o ex-ministro.

“ Boa parte
da queda do PIB
decorre de processos

que
tiveram importante
impacto na

1agu LYY
o momar s 0 ooy

Desrante o evento, Levy ndo
quis conflrmar sua saida do
COrgD, s adeitiu estat con-
versando com a presidente
Sobee 0 Bssurdo,

Torcedor do Botalogo, t-
me campedo da Série B de
2015, 0 eedekstro disse que vol
tas para o prisoeira divisdo dd
wum pouquindo de trabatho,
mas que o Brasil tem condl
00 Pt Teverter o rebake-
mento da nota de crédito.

O Brasil neste se
mestre O de bom paga
dor dado por duas aginclas
de dassificacho de riscoe en
trow na Bsta de palses com
ealor risco de calote.

Alvo constante de criticas
@0 PT ¢ setores da esquesda,
o ministro disse que os defen
soees do imposto sobee forty
DS APCOVATAI NeEste ano v
rias moedidas de ajuste, mas
ndo mexeram nas
para tributar aplicag no
mercado financeiro que tra
riam mals pastica triteathria,

Negow ter sido traldo ou
bodcotado por membros do
governo ou do partido, mas
disse ter ficado decepciona
do com a oportunidade per
dida de climinar brechas na
tribatacho de altas rendas.

Neste semana, 0 govmo
colooos em uema medsda pro
visdela que 33 tramitava no
Congresso aumento de (R so-
bee aphica¢tes corrigidas
hwhbndrmmromn
da sencdo para as letras de
crédito LCT e LCA, mas a MP
ndo fod aprovada a tempo pa-
2 entrar em vigor om 2016,
(LDUARDO COCOLO VALDO ChUD)
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